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I. CONSOLIDACION FINANCEIRA E CAMBIO DE MODELO DE
CRECEMENTO E EMPREGO

Os Orzamentos Xerais da Comunidade Autbnoma de Galicia para 2015 son as pri-
meiras contas consolidadas post crisis 2008 que aumentan respecto ao ano anterior (un
0,5%). Asl, logo de seis anos de proceso de axuste orzamentario, os agregados financeiros
semellan estabilizados e listos para crecer de xeito moderado pero continuo.

Se ben os efectos da crise ten sido moi graves para a economia polo xeral, a maior
crudeza dos mesmos reflictese na destruccion de emprego e pib potencial e no grave de-
terioro dos ingresos publicos, tamén obrigou a acelerar a toma de decisions respecto de
medidas de gobernanza financeira e estratéxica que na fase de exuberancia irracional dos
mercados semellaban non prioritarias.

A estratexia plblica cara a un crecemento intelixente e integrador esta recollida
no actual plan estratexico de Galicia (PEG en diante) que sera obxecto de renovacion
no 2015 para o periodo 2015-2020, e no eido financeiro estan sentadas as bases para a
sostibilidade das finanzas pUblicas. Agora toca tomar decisions e medidas concretas para
impulsar a recuperacion da economia e do emprego.

O proceso de consolidacion fiscal levado a cabo polas finanzas autondmicas garante a
estabilidade macroecondémica, posibilita a saida da recesion e senta as bases para a iniciar
unha senda de crecemento sostible e estable no que o orzamento da comunidade opera
como unha solucion a os problemas dos Galegos e non como unha eiva mais (en forma
de efecto expulsion do financiamento privado ou de impagos pUblicos).

Malia que a estabilidade macroeconémica non se percibe directamente polos cida-
dans, esta € condicion necesaria € un primeiro paso para o crecemento e a xeracion de
emprego, obxectivo fundamental de estos orzamentos.

O esforzo de austeridade levado a cabo permite & nosa comunidade manterse a ca-
beza en politicas sociais , sanitarias e educativas cun custe financeiro dos mais baixos dos
soportados polas ccaa e sen recorrer aos vehiculos habilitados pola administracion xeral
do estado para poder financiarse, e por tanto, sen ter que presentar nin executar plans
de axuste.

Se ben os orzamentos de crecemento moderado son mais dificiles de implementar
que os incrementalistas (onde todo cabe) por ser preciso un esforzo de axuste e prio-
rizacion do gasto. Esta forma de orzamentar veu coa crise para quedarse, porque as ne-
cesidades superan con moito aos recursos da comunidade. No entanto, a disciplina fiscal
permite continuar un esforzo investidor que moi poucas comunidades autbnomas estan
en condicions de orzamentar hoxe en dia.
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E por elo que a orzamentacion de cara a resultados, onde cada xestor debe acreditar
para que precisa os fondos e cales son os resultados que pretende acadar con eles, con-
vertese nun elemento esencial do proceso de orzamentacion que debe evolucionar cara
a rendicion de contas aos cidadas dos resultados acadados.

Esta forma de xestion plblica implica un cambio hacia a cultura dos obxectivos e os
resultados ao que nos esta afeita a administracion nin os ciudadanos polo que debe aca-
darse a través dun proceso de mellora continua.

Baixo este principio, de novo todo o proceso de elaboracidon dos orzamentos estivo
orientado por unha revision polo mitido dos programas de gasto, analizando todos e cada
un dos proxectos, valorando o impacto dos mesmos e o grao de aportacion aos obxec-
tivos establecidos. Este proceso reflictese no catdlogo de indicadores que acompafan a
cada programa orzamentario.

Estos indicadores permiten non so orientar a asignacion de recursos publicos, senén
gue axudan ao xestor pUblico a analizar os fallos na provision de bens e servizos pUblicos
e propoher o cambio de procedementos ou de actuacions de gasto cara a outras de mais
impacto no cidadan.

O novo plan estratéxico de Galicia 2015-2020 intensificara o traballo realizado ata o
de agora e mellorard o actual engadindo as valiosas leccions aprendidas do presente.

O principio de transparencia esta intimammente relacionado co anterior, introducido
pola Lei 2/201 1 de Disciplina Orzamentaria e Sustentabilidade Financeira reflictese na
ampla informacion que se facilita, entre outros aspectos, con respecto aos investimentos
reais das empresas pUblicas, a evolucion e as ratios de gasto e o nivel de débeda plblica,
débeda/PIB e débeda/ingresos correntes, o risco comprometido por avais € compromisos
por emprego de formulas de pago adiado plblico da Comunidade Autbnoma. As contas
presentanse de xeito claro e conciso e en termos de contabilidade nacional para posibilitar
unha comparacion mais doada. A memoria de obxectivos permite saber non sb o gasto
adicado a cada politica, tamén os recursos fisicos e a prevision dos indicadores operativos
e de realizacion.

En aras da antedita transparencia, o perimetro de consolidacion vense ampliando
ano tras ano nun proceso contrario ao de centrifugacion do gasto realizado ata 2008,
de xeito que o orzamento de hoxe en dia recolle unha foto completa do sector piblico
autonomico de Galicia.
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l.As grandes cifras do orzamento voltan a partir da garantia do financiamento dos
servizos sociais, pasando a adicarse a estas politicas case 8 euros de cada 100 do gasto
non financeiro.

Grdfico I: Evolucion do peso das polticas socias.

PESO DO GASTO SOCIAL

2015
2014
2013
2012
2011
a {/ - ('-;
74 75 76 77 78 79

As contas de 2015 afondan no cambio de modelo de crecemento baixo os fortes
condicionantes financeiros do proceso de desapalancamento acelerado que é a consolida-
cion fiscal, e que trata de conciliar a necesidade de eliminar o déficit das nosas contas co
mantemento dos servizos publicos.

Cadro | Galicia: Capacidade (+) | Necesidade (-) de Financiamento (% PIB) das aapp

2014 2015 2016 2017
Administracién central -3,7 -2,9 -2,1 -1,1
Comunidades Autébnomas -1,0 -0,7 -0,3 0
Corporacions Locais 0,0 0,0 0,0 0
Seguridade Social -1,1 -0,6 -0,5 0
TOTAL -5,8 -4,2 -2,9 -1,1
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Grdfico Il
SENDA DE CONSOLIDACION FISCAL
Galicia mmmmccaa ——Lineal(Galicia) ——Lineal(ccaa)

Fonte: Conselleria de Facenda

A grafica superior mostra como o realismo na orzamentacion de Galicia durante a
crise favoreceu unha senda de consolidacion menos abrupta que a do resto de comuni-
dades autbnomas.

A mellora da coxuntura econémica non debe dar lugar & compracencia xa que o
paro e a débeda son ainda moi altos polo que deben continuarse os esforzos de reforma
estrutural e control das finanzas pUblicas para garantir a sta sostibilidade financeira e ter
capacidade de reaccion ante calquer nova continxencia.

Estes orzamentos representan un paso mais, agora no inicio dunha incipiente recu-
peracion que debe fortalecerse, no proceso de consolidacion da posicion financeira da
Xunta de Galicia, garantindo a slia autonomia real e permitindo mostrar unha das mellores
relacions de gasto adicado a financiar a provision de bens e servizos pUblicos fronte os
precisos para atender o servizo da débeda, asi como a obter financiamento nas mellores
condicions posibles dentro do noso contorno.

Como pode verse nos seguintes cadros, a evidencia grafica do anterior é que dende
2008-2009 son os primeiros orzamentos nos que baixa o gasto financeiro e sube o gasto
non financeiro.
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Grdfico lll: Incremento DébedalPIB 2008 (IV T)-2014 (Il T)
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Grdfico IV: Ratio gasto real vs gasto financeiro Galicia-resto ccaa
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Fonte.- Conselleria de Facenda.

Il. No que respecta ao destifio funcional do gasto, respectase a senda marcada no
PEG que xa reflectia unha aposta polo modelo de crecemento intelixente. O PEG serd
obxecto dunha evolucion a comezos de 2015 para adaptarse & coxuntura de saida da crise
e 4 nova programacion de fondos europeos.

Todo elo apostando con mais recursos polas politicas de innovacion, 14D e o sistema
universitario de Galicia. Consolidado as politicas de subsidiacion de tipos de interés, des-
envolvendo instrumentos financeiros para emprendedores e empresas consolidadas que
suplan a febleza dos mercados financeiros e apoiando a internacionalizacion fomentando o
desenvolvemento da iniciativa empresarial e a creacion de emprego na nosa comunidade
autbnoma.
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Resulta de especial importancia no eido da dinamizacidon empresarial a busca de can-
les alterativas de financiamento para as pemes que palien a falta de dinamizacion do
crédito bancario. Por elo parte dos fondos FEDER 14-20 de Galicia estan xa amovilizarse
xunto con fondos de outras comunidades autonomas, do BEl e do Gobemo de Espaha
nun programa operativo especial, chamado “Iniciativa Peme"”, que ten por obxecto ache-
gar o mais axifa posible crédito 4s pemes cunhas cifras moi favorables de apalancamento
(acordouse co BEI unha relacion minima de | a 4, asi en funcion dos proxectos que se
presenten poderia aportarse financiamento a proxectos de pemes en Galicia por valor de
60 millons de euros). Esta liha complementarase co fondo JESSICA que xestiona o IGAPE
con mais de dez milléns de euros para financiamento de proxectos de investimento e
cos novos instrumentos financeiros que deben comezar a funcionar cando se esgoten os
recursos de este instrumento financeiro.

Reflicten tamén os Orzamentos para 2015 & imaxe econdmica da aplicacion das
politicas e reformas estruturais que deben mellorar a produtividade e a competencia da
economia galega e complementan as medidas da administracion xeral do Estado para
mellorar a competitividade da nosa economia e o acceso ao crédito.

Compre tamén ter en conta as actuacions referentes 4 iniciativa de emprego xuvenil
que esta en pleno proceso de lanzamento a nivel nacional nestes intres. A esta iniciativa
os orzamentos para 2014 adican case 20 millons de euros entre fondos YEI, fondos FSE
de Galicia e fondos propios da comunidade autbnoma, co obxecto de por en marcha o
programa europeo de garantia xuvenil destinado a aportar a xente nova altemativas de
traballo ou formacion.

Respecto ao resto dos fondos europeos, os Orzamentos para 2015 recollen a do-
tacion de fondos 2007-2013 precisa para garantir a plena execucion do marco anterior.
Asimesmo recollen os fondos 14-20 precisos para lanzar as principais lifas de actuacion
que deben desenvolverse neste marco, especialmente operaran nos eidos de innovacion
e TICs.

O pasado 22 de xullo a comunidade autonoma de Galicia presentou perante a Co-
mision Europea a sla proposta de programa operativo de FEDER e FSE do marco 2014-
2020, no que Galicia entra na categoria das rexions mais desenvolvidas, o que implica
novas contias de fondos e nova concentracion temética para o destino dos fondos en
desenvolvemento da estratexia Europa 2020, que concentrara o investimento na inno-
vacion, as pemes e a economia baixa en carbono a parte social atinxirad & capacitacion e
formacion profesional, e a inclusion e a igualdade de oportunidades.

No marco 14-20, por primeira vez a comunidade autbnoma presenta un programa
operativo rexional que xestionara en solitario, ademais de participar nos plurirrexionais
xestionados pola Administracion Xeral do Estado.
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Compre lembrar unha vez mais que o PEG xa contifa unha planificacion estratéxica
en torno a estos obxectivos tematicos & que responden tamén estes Orzamentos Xerais
para 2015.

Por Gltimo salientar o papel vertebrador da asinacion dos investimentos no territorio
(pax 89), asi como a solidariedade interadministrativa, se ben xa no 2010 a Xunta blindou
a participacion da participacion dos concellos nos tributos autonémicos a través do FCL e
do FCA, no presente exercicio volta a garantir esta contia a pesar contar con uns recursos
do sistema de financiamento autonémico substancialmente menores aos de 2010.

Por todo elo podemos decir que os orzamentos do 2015, mostran unha capacidade
de gasto adicional a do pasado exercicio por vez primeira dende o comezo da crise, que
inicia unha senda de crecemento positivo posibilitando financiar as politicas de crecemento
e emprego e garantindo os servcios sociais da comunidade autbnoma.
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I.1. CONTORNO ECONOMICO

O proceso de recuperacion do crecemento evoluciona de xeito desigual e cambiante
segundo as condicions e respostas & crise de cada economia, o consenso dos informes
econdbmicos mais recentes & un ralentizamento do mesmo en especial na area euro agas
para Espaia e o Reino Unido. O prognbstico mundial mais recente dun organismo piblico
(informe de outono do FMI) indica que o crecemento mundial medio serd do 3,3% no
2014 — é dicir, sen variacion con respecto a 2013 — e que se elevaréd a 3,8% no 2015.

Esta circunstancia € o resultado das eivas na actividade economica das economias
avanzadas durante o primeiro semestre de 2014, e de perspectivas menos optimistas en
varios palses emerxentes.

As taxas de crecemento potencial — o ritmo ao que o producto anual pode expan-
dirse sen elevar a inflacibn — tamén estan a revisarse a baixa.

Dous causas principais semellan frear & recuperacion econdmica mundial.

Nas economias avanzadas, os efectos do auxe previo a crise e a posterior recesion,
que derivan en fortes cargas da débeda e un elevado desemprego, seguen a dificultar a
recuperacion, o baixo crecemento potencial que se estima para estas economias, debe
ser motivo de preocupacion. Varias economias emerxentes tamén estan afacendose a un
menor crecemento potencial.

En todo o mundo, o investimento foi mais feble do previsto por algln tempo. A raiz
disto o crecemento segue a ser moi limitado, ao tempo a evolucion econdmica é cada vez
mais diferenciada nos principais paises e rexions, e o ritmo de recuperacion depende das
condicions especificas en cada pals.

Para as economias avanzadas o FMI prognostica que o crecemento aumentard do
1,8% no 2014 a 0 2,3% no 2015.

Na parte positiva, esta a aceleracion do crecemento proxectado nos Estados Uni-
dos despois de que se rexistraran reveses temporais no primeiro trimestre deste ano. O
emprego aumentou con forza e os balances dos fogares melloran nun contexto de condi-
cions financeiras favorables e unha recuperacion do mercado inmobiliario.

Na zona euro, a senda de crecemento semella cada vez mais feble, a recuperacion
atopase nunha fase de atonfa, malia compresion dos diferenciais dos xuros das economias
que soportan tensions financeiras e das taxas de interés en mihimos sen precedentes nas
economias do nlcleo.
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En Xapbn, o PIB contraese mais do previsto no segundo trimestre de 2014 tras un
aumento do imposto ao consumo. Para 2015 esperase que se recupere o investimento
privado e que o crecemento permaneza estable polo xeral.

Os mercados emerxentes estan adaptandose a un crecemento mais lento. Porén
estas economias seguiran representando a parte mais dinamica do crecimento mundial, a
pesar de mostrar menos forza tamén nestos paises por mor dunha feble demanda interma
e do impacto de crecentes tensidns xeopoliticas, sobre todo na Rusia e os paises vecifos.

- En China estimase que o crecemento baixe levemente no 2014-15 a 7,4%, a
medida que a economia entra nunha traxectoria de crecemento mais sostido.
Noutras economias emerxentes e en desenvolvemento de Asia o crecemento
seguira sendo solido.

- En América Latina a taxa de crecimento reducirase na metade este ano, ao redor
do 1,3%, debido a factores externos, incluidas menores exportacions do previsto,

asi como a alglins problemas intemos, a prevision é dun repunte ao redor do
2,2% no 2015.

- Na Africa subsahariana estimase crecemento mais vigoroso gracias a condicions
mais favorables da demanda extermna e unha forte demanda de investimento, no
entanto as perspectivas varfan moito dun pais a outro.

- En Oriente Medio e Norte de Africa a recuperacion todavia segue a ser feble a
pesar de que se espera que O crecemento empece a repuntar levemente gracias
a mellora das condicions de seguridade interna e a unha mellora da demanda
externa.

Alglins motivos de incertidume.-

Os riscos xeopoliticos méis intensos poderfan resultar mais persistentes, e ademais
poderian empeorar, o que poderfa provocar un alza drastica dos precios dos combustibles,
perturbacions no comercio e maiores tensions econdmicas.

As condicions financeiras favorables, e a conseguinte blUsqueda de rendementos, po-
derfan dar lugar a desequilibrios nos mercados financeiros. E posible que os mercados
infravaloraran os riscos, ao non ter plenamente en conta as incertidumes que rodean as
perspectivas mundiais. Un aumento maior do previsto das taxas de interés a largo plazo
nos Estados Unidos, acontecimentos xeopoliticos ou resultados de crecemento moi de-
cepcionantes poderian desencadear perturbacions xeralizadas.

Nas economias avanzadas, unha situacion dun déficit persistente de investimentos
en relacion co aforro, ainda con tipos de xuro cercanos a cero e o baixo crecemento
potencial continlan sendo importantes riscos a mediano prazo, pese a que as taxas de
interés permanecen en niveis moi baixos e a que aumenta a demanda de risco nos mer-
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cados financeiros. Un perfodo prolongado de inflacion baixa na zona euro non axudara &
actividade e a sostibilidade da débeda dos paises periféricos.

No caso dos mercados emerxentes, o crecemento potencial poderia ser menor, se
as restriccions no lado da oferta resultan ser mais prolongadas.

Para evitar que o crecemento econdmico se axuste as expectativas debe ser priorita-
rio elevar o producto real e potencial.

Nas economias avanzadas seguen a ser precisas politicas de impulso da demanda
agregada ademais dos estimulos cuantitativos no eido monetario

Concluindo

A senda de recuperacion da recesion mundial xerada tralas convulsions financeiras
de 2008, estase a convertir nun camino lento e diferente para cada rexion, en funcion das
medidas tomadas para respostar aos seus desequilibrios. Esta € a primeira crise econoémi-
ca no seo da area euro e deixou ben as claras a necesidade de avanzar nun proceso de
gobermanza econébmica e coordenacion das politicas fiscais para actuar como un bloque
Unico fronte as crises, xa que a resposta ata o dia de hoxe estd a ser moi deficiente. Isto
non quere dicir que todolos paises integrantes da area euro deban aplicar a mesma receita
para mellorar a sua situacion econémica.

En efecto, diferentes sestructuras economicas e diferentes marxes fiscais requiren
solucion diferentes, tal e como se ven pofendo de manifesto nesta memoria dende hai
varios anos.

Semella que os paises con escaso marxe fiscal polo seu elevado apancamento pUblico
e privado, deben perseverar na consolidacion fiscal e nas politicas reformistas que melloren
a eficiencia e competitividade da economia para xerar emprego. O dificil de esta receita é
a dureza do proceso de consolidacion fiscal e que a xeracion de emprego non se realiza
a o ritmo desexable para paliar o shock de destruccion de emprego causado pola crise a
curto prazo, co deterioro das condicions sociais que esto conleva e a conseguinte tension
social e no gasto publico.

Isto € asi' porque a crise deixou en evidencia gran parte da estructura non competitiva
da nosa economia, especialmente vencellada & burbulla da construccion, o que supuxo
una importante caida do producto potencial ademais do real. Isto quere dicir que para
recuperar O emprego sera preciso crear novos postos de traballo en substitucion dos
destruidos e que o aumento da demanda por si mesmo non erradicara o problema do
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desemprego € necesario desenvolver un novo modelo de crecemento que xere novos
postos de traballo.

Galicia realizou un prognostico realista da crise e tomou medidas cedas para enfron-
tala sen comprometer a sla estabilidade orzamentaria, ainda asi’a dureza da crise afectou
a unha caida de mais do 20% do orzamento autonémico e, o que é pior, a un aumento
da taxa de desemprego ata o 22%, porcentaxe inaceptable a pesar de ser sustancialmente
inferor & media nacional.

A comunidade autonoma debe seguir actuando na busca da eficiencia na provision
de servicios pUblicos, eido onde ainda queda un longo camifo por percorrer, asimesmo as
politicas desrreguladoras deben favorecer a competencia, a xeracion de negocio e empre-
sas e de emprego en Ultima instancia.

Por outra banda outros paises da area euro que si contan con marxe fiscal son os que
deben actuar de locomotoras da zona euro e non lastrar o seu crecemento como esta
a suceder actualmente. Para elo poderian realizar politicas de estimulo da sGa demanda
agregada via aumento de investimento productivo, o que mellorara a sta demanda a cor-
to prazo e o seu crecemento potencial a medio prazo.

Ademais compre establecer unha regulacion das intervencions de politica moneta-
ria para garantir o seu encaixe co crecemento e emprego a medio prazo, non deberia
desbotarse un axuste a baixa da cotizacidbn do euro, xa que a alta paridade da moeda
europea esta a lastrar as exportacions das rexion europeas con productos de menor valor
engadido. Tamén seran cruciais as reformas estructurais que eleven o crecemento poten-
cial, como reducir as barreras regulatorias a fin de incentivar a innovacion e fortalecer a
competencia.
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[.2. O CONTEXTO INTERNACIONAL

O crecemento da economia mundial previsto para o ano 2014 estara entre o 3,3%
e 0 3,5% segundo os principais organismos internacionais elaboradores de previsions, Este
prognostico supon o mantemento do crecemento con respecto ao rexistro de 2013
(3,3%) segundo o Fondo monetario internacional (FMI), prevision mais recente. Se utiliza-
mos os datos da Organizacion para la cooperacion y el desarrollo (OCDE), que revisou en
setembro as previsions para os paises do G7, Brasil, China e India pero non as da econo-
mia mundial, a mellora é de seis décimas, pois estimaba un crecemento no 2013 do 2,8%.
A Comision Europea (CE) estimaba un crecemento do 2,9% para 2013 co que tamén se
produce unha mellora de seis décimas. Para o ano 2015 espérase unha mellora inferior,
como maximo cinco décimas, o crecemento mundial do produto situarase entre o 3,8%
e 0 3,9%. Estas estimacions suxiren unha lenta consolidacion da recuperacion econdmica
mundial para o que queda de ano e o 2015, desigual por paises. A mellora das condicions
financeiras, a moderacion da consolidacion fiscal e a politica monetaria acomodaticia per-
mitiran seguir crecendo nos proximos trimestres, ainda que existen riscos & baixa tanto na
area do euro como nos paises emerxentes.

Cadro II: Previsions macroeconémicas

Previsidons macroeconémicas. PIB Volume. Taxas de variacion interanual en %

FMI OCDE Comision Europea
(outubro 2014) (setembro 2014) (maio 2014)
2014 2015 2014 2015 2014 2015
PIB Mundial* 3,3 3,8 3,4 3,9 3,5 3,8
Area Euro 0,8 1,3 0,8 1,1 1,2 1,7
Francia 0,4 1,0 0,4 1,0 1,0 1,5
Alemafia 1,4 1,5 1,5 1,5 1,8 2,0
Italia -0,2 0,8 -0,4 0,1 0,6 1,2
Portugal* 1,0 1,5 1,1 1,4 1,2 1,5
Espaiia 1,3 1,7 1,2 1,6 1,1 2,1
Reino Unido 3,2 2,7 3,1 2,8 2,7 2,5
Estados Unidos 2,2 3,1 2,1 3,1 2,8 3,2
Xapon 0,9 0,8 0,9 1,1 1,5 1,3
Marrocos 3,5 4,7 - - - -
México* 2,4 3,5 3,4 4,1 2,9 3,8
Brasil 0,3 1,4 0,3 1,4 2,6 2,9
China 7,4 7,1 7,4 7,3 7,2 7,0
India 5,6 6,4 5,7 5,9 4,7 5,4
Comercio mundial de bens e servizos* 3,8 5,0 4,4 6,1 - -

FONTES: FMI, OCDE e Comisidn Europea
(*) No Interim Economic Assessmente da OCDE de setembro non se revisaron as previsidns mundiais nin as de Portugal e México

Os crecementos esperados para o conxunto da economia global encerran diferen-
zas significativas por areas. Utilizando como fonte de informacion o FMI, estas diferenzas,
en esencia, son as seguintes: as economias avanzadas| creceran en 2014 un 1,8%, catro
décimas por enriba do rexistro de 2013, en 2015 a expansion sera o 2,3%. As economias

1 Estados Unidos, zona euro, Xapon, Reino Unido, Canada son as principais economias incluidas neste grupo.

Informe econdmico e financieiro 20 CONSOLIDACION FINANCEIRA E CAMBIO DE MODELO DE
CRECEMENTO E EMPREGO



provecto ; XUNTA
OrzAmenIos DE GALICIA

emerxentes e desenvolvidas 2 acadaran en 2014 un crecemento do 4,4%, tres décimas
inferior ao de 2013 (4,7%), en 2015 o crecemento esperado é do 5,0%. O crecemento
dos Estados Unidos e do Reino Unido difire da ralentizacion na area do euro e do lento
crecemento de Xapon.

Dous Ultimos apuntes sobre estas previsions globais que indican un cambio nas pers-
pectivas econdmicas: o primeiro &€ que, comparando coas estimacions previas elaboradas
polos mesmos organismos, os Ultimos prognosticos realizados polo FMI e a OCDE re-
baixan o crecemento proposto anteriormente para o ano 2014 para as principais econo-
mias en xeral. As previsions do FMI de outubro indican un cambio con respecto 4 anterior
de abril, empeorando as perspectivas europeas, coa excepcion de Espaia e Reino Unido e
as de América e Asia. O segundo fai referencia as diferenzas entre as previsions realizadas
pola Comision Europea en maio para os dous primeiros trimestres de 2014 e os valores
observados para estes trimestres no momento actual; pois ben, a prevision do segundo
trimestre quedou por enriba do valor observado para as principais economias da area do
euro, o que permite esperar un empeoramento sobre as previsions iniciais dadas por este
organismo, como asl’ indican as previsions, mais recentes, da OCDE de setembro e do FMI
de outubro; os graficos das péaxinas seguintes ilustran este suceso.

Cadro Ill: Variacion das previsions.

Previsions 2014. PIB Volume. Taxas de variacion interanual en %

FMI OCDE Comision Europea
Xullo Outubro, Maio Setembro|Febreiro Maio
PIB Mundial* 3,4 3,3 3,4 3,4 3,6 3,5
Area Euro 1,1 0,8 1,2 0,8 1,2 1,2
Francia 0,7 0,4 0,9 0,4 1,0 1,0
Alemafia 1,9 14 1,9 1,5 1,8 1,8
Italia 0,3 -0,2 0,5 -0,4 0,6 0,6
Portugal* 1,2 1,0 1,1 1,1 0,8 1,2
Espafa 1,2 1,3 1,0 1,2 1,0 1,1
Reino Unido 3,2 3,2 3,2 3,1 2,5 2,7
Estados Unidos 1,7 2,2 2,6 2,1 2,9 2,8
Xapon 1,6 0,9 1,2 0,9 1,6 1,5
Marrocos 3,9 3,5 - -- -- -
México* 2,4 2,4 3,4 3,4 3,2 2,9
Brasil 1,3 0,3 1,8 0,3 2,3 2,6
China 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,2
India 5,4 5,6 4,9 5,7 4,7 4,7
Comercio mundial de bens e servizos* 4,0 3,8 4.4 44 -

FONTES: FMI, OCDE e Comisién Europea
(*) No Interim Economic Assessmente da OCDE de setembro non se revisaron as previsions mundiais nin as de Portugal e México

Nos seguintes paragrafos detéllanse estas previsibns para os principais palses da eco-
nomia mundial e cos que mantemos relacions comerciais e que, por tanto, tefien unha
maior influenza na economia galega. Estes paises son Estados Unidos, Xap6n, China, India,

2 Rusia, China, India, Indonesia, Malasia, Brasil, México, Argentina, paises do norte de Africa e de Oriente medio e subsaharianos forman este grupo.
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os principais da zona euro, Reino Unido, Portugal e Marrocos. Para o seguimento dos
paises da zona euro utilizanse os datos do Comision Europea, que publicou o 5 de maio
deste ano e comentaranse as principais discrepancias coas previsions do FMI (actualizadas
en outubro) e as da OCDE (actualizadas en setembro).

As proxeccions informan de que o PIB da zona euro comezou unha senda de recu-
peracion econdmica no ano 2013 que continuara de forma moderada e desigual no ano
2014, esta recuperacion baséase na mellora da demanda interna, posto que os conflitos
xeopoliticos e a débil demanda externa das economias emerxentes, principalmente de
Asia e América Latina lastraran a demanda externa en moitos dos paises. En 2014 o PIB
crecera o |,2%, tras unha caida no 2013 do 0,4%, ainda que o OCDE que na sUa prevision
de maio tamén estimaba este crecemento, rebaixouno en setembro ao 0,8%, o mesmo
gue o FMI que en xullo estimaba un crecemento do I,1%; en 2015 o produto incremen-
tarase en |,7 puntos, ainda que as previsions mais actualizadas do FMI e da OCDE estiman
un crecemento do 1,3% e |,1% respectivamente.

Por pafses dentro da zona euro, as perspectivas da Comision Europea para 2014
apuntan a unha mellora nas principais economias, con crecementos positivos en todas elas;
0 maior crecemento rexistrarfase en Alemaha (1,8%), mentres que Italia e Espaha son os
paises que mais creceran con respecto ao ano 2013, 0,6% e |,1% respectivamente fronte
as caldas do 1,9% e 1,2% do ano anterior. As previsions da OCDE e do FMI rebaixan as
estimacions dos principais paises do euro, dando un crecemento para Francia do 0,4%,
para Alemaha a previsions son de 1,4% ou |,5% segundo o FMI ou a OCDE e estes dous
organismos dan unha contraccion da economia italiana entre o -0,2% e o -0,4%.

As previsions para 2015 amosan un moderado crecemento nas principais economias.
Asl, o crecemento de Alemana serd do 2,0%, o de Francia do |,5%, o de Espaha do 2,1%,
o de ltalia do 1,2% e o de Portugal do 1,5%. De novo, as previsidbns mais recentes, as da
OCDE e o FMI, baixan as estimacions para todos estes paises da area euro coa excepcion
de Espaha; o crecemento de Alemaia no 2015 serd do 1,5%, o mesmo que no 2014, o
de Francia 1,0% e ltalia incrementara o seu produto o 0,1% segundo a OCDE ou o 0,8%
segundo o FMI. Para Espaha as previsions amosan un crecemento no 2015 entre o |,6%
(OCDE) e o |,7% (FMI) fronte ao 2,19% que previa a Comision Europea.

No principal pais da UE que queda fora da zona euro, o Reino Unido, as perspectivas
para 0 ano 2014 son dun crecemento do 2,7%, superior ao do ano precedente e & media
da zona euro. Para 2015 o crecemento serd inferior ao do ano anterior, 2,5%. As previ-
sions do FMI e da OCDE melloran as estimacions da Comision Europea, con crecementos
superiores ao 3% no 2014 e entre 0 2,7% e 2,8% no 2015.

En Estados Unidos os crecementos esperados son do 2,8% en 2014 e do 3,2% en
2015, moi por enriba dos crecementos que se rexistraran na zona euro. As previsions do
FMI e da OCDE rebaixan o crecemento para 2014 debido ao mal comezo do ano desta
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economia, deixando unha taxa de entre o 2,1% e o 2,2%, para crecer no 2015 case un
punto mais, 3,1%.

En Xapbn as Ultimas previsions tamén foron para baixar o crecemento no 2014,
polos datos negativos no segundo trimestre, dando un crecemento do 0,9% no 2014, que
se incrementaria no 2015 segundo a OCDE e a Comision Europea, mentres que o FMI
estima que o crecemento sera menor (0,8%).

Os datos de China empeoran os rexistros de 2013, cun crecemento esperado no
2014 do 7,2%, cinco décimas inferior ao de 2013 e do 7,0% no 2015. Na India as previ-
sibns apuntan a unha mellora con respecto a 2013, con crecementos do 4,7% en 2014 e
5,4% en 2015. O FMI mellora as sGas previsions para estes dous palses, con crecementos
do 74% e 7,19% en China e do 5,6% e 6,4% na India.

Utilizando dos datos do FMI, a economia de Marrocos crecera do 3,5% en 2014,
nove décimas inferior ao crecemento do ano anterior, e un incremento do 4,7% en 2015.

A Comision Europea tamén ofrece nas slas previsions o perfil dos crecementos
trimestrais. O gréfico | presenta o crecemento intertrimestral previsto para as principais
economias europeas, Estados Unidos e Xapbn para os trimestres de 2014 e 2015, para
os dous primeiros trimestres deste ano comparanse estes crecementos cos observados.
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Grdfico VI: Previsions 2015 (Continuacion)
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Fonte: Comisién Europea

A vista destes graficos obsérvase que en xeral o esperado é unha tendencia crecente
ao longo de 2014 e as taxas estabilizanse en 2015, coa excepcion de Xapon. Ademais, ob-
sérvase que na segunda metade de 2015 os crecementos en Francia e ltalia son inferiores
aos trimestres anteriores, mentres que no Reino Unidos acadan taxas superiores. Da com-
paracion dos rexistros observados nos dous primeiros trimestres do ano 2014 coas pre-
visions realizadas en maio advirtese un peor comportamento nos paises da area do euro,
agas Espafa, mentres que Xapon e Reino Unido melloran os resultados previstos. Estados
Unidos, tras un comezo do ano cunha caida do PIB, recuperou o nivel de actividade no
segundo trimestre. Como se comentou anteriormente, tanto as previsions do FMI de
outubro como as da OCDE de setembro ratifican esta aseveracion ao empeorar as previ-
sions de crecemento para 2014 destas economias sobre o prognosticado anteriormente.

En termos de taxas interanuais os crecementos son os que se mostran no grafico 2,
os rexistros dos dous primeiros trimestres do ano, en xeral, son peores que 0s previstos.
A prevision para Espafa era unha décima superior no primeiro trimestre mentres que no
segundo a diferenza € positiva para o valor real.
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Grdfico VIl (continuacion)
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Os datos do segundo trimestre deste ano son inferiores na maioria dos paises, como
se comentou anteriormente, a estas previsions. A zona euro presentou no segundo tri-
mestre unha taxa intertrimestral do 0,0%, tras o aumento do 0,2% no primeiro trimestre;
dentro da demanda intema, o consumo privado e o pUblico rexistraron taxas intertrimes-
trais positivas mentres que a formacion bruta de capital retrocedeu; o sector exterior tivo
unha contribucion positiva ao crecer mais as exportacions que as importacions. Revisando
os crecementos do segundo trimestre para os principais paises da zona euro, Alemaha
descendeu no segundo trimestre un 0,2%, despois dun aumento do 0,7% no primeiro
trimestre; a economia francesa estancouse no segundo trimestre, 0 mesmo gque no ante-
rior; ltalia leva dous trimestres consecutivos con descensos; Espana rexistra o mellor com-
portamento na primeira metade do ano, cunha taxa intertrimestral do 0,6% no segundo
trimestre.

Fora da zona euro, Estados Unidos recuperou a actividade, tras a caida no primeiro
trimestre; Reino Unido tivo un crecemento intertrimestral do 0,8% nos dous trimestres,
Xapobn rexistrou no segundo trimestre a maior caida desde o tsunami de 2011 e China
rexistrou un crecemento do 7,5%, unha décima superior ao do trimestre anterior.

Para 0 2015, as Ultimas previsibns tamén reducen a taxa de crecemento da area do
euro sobre a predicion anterior, polo menor crecemento de Alemaha, Francia e ltalia. Para
Reino Unido o FMI mantén o mesmo crecemento que no mes de xullo, mentres que a
OCDE incrementa unha décima a sla prevision sobre a anterior. Para Estados Unidos tan-
to a OCDE como o FMI estiman un crecemento do 3,1%, unha décima mais do previsto
en xullo polo FMI e catro décimas menos do previsto pola OCDE en maio.
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Cadro IV

Previsions 2015. PIB Volume. Taxas de variacidn interanual en %

FMI OCDE Comision Europea

Xullo Outubro Maio Setembro Febreiro Maio
PIB Mundial* 4,0 3,8 3,9 3,9 3,9 3,8
Area Euro 1,5 1,3 1,7 1,1 1,8 1,7
Francia 1,4 1,0 1,5 1,0 1,7 1,5
Alemafia 1,7 1,5 2,1 1,5 2,0 2,0
Italia 1,1 0,8 1,1 0,1 1,2 1,2
Portugal* 1,5 1,5 1,4 1,4 1,5 1,5
Espaiia 1,6 1,7 1,5 1,6 1,7 2,1
Reino Unido 2,7 2,7 2,7 2,8 2,4 2,5
Estados Unidos 3,0 3,1 3,5 3,1 3,2 3,2
Xapon 1,1 0,8 1,2 1,1 1,3 1,3

Marrocos 4,9 4,7 -- -- --
México* 3,5 3,5 4,1 4,1 3,7 3,8
Brasil 2,0 1,4 2,2 1,4 2,9 2,9
China 7,1 7,1 7,3 7,3 7,4 7,0
India 6,4 6,4 59 59 54 5,4

Comercio mundial de bens e servizos* 53 5,0 6,1 6,1 - -

FONTES: FMI, OCDE e Comisién Europea
(*) No Interim Economic Assessmente da OCDE de setembro non se revisaron as previsions mundiais nin as de Portugal e México

Para Xapon, as ultimas previsions rebaixan o crecemento desta economia; segundo o
FMI, no 2015 crecera un 0,8%, tres décimas menos que na estimacion de xullo.

As Ultimas previsibns tamén revelan unha desaceleracion da economia en América
Latina, principalmente en Brasil, onde houbo unha contraccion do PIB nos dous primeiros
trimestres do ano. O FMI rebaixou o crecemento de Brasil un punto no ano 2014, ata o
0,4% e seis décimas no 2015, para o que estima un incremento do produto do 1,4%.
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1.3. ECONOMIA ESPANOLA

Os datos mais recentes de crecemento econdmico para Espaha apuntan cara unha
senda de progresiva recuperacion da economia, asi'o PIB rexistrou un incremento intertri-
mestral do segundo trimestre do 0,6%, dlas décimas superior ao estimado no primeiro tri-
mestre. En termos de taxa interanual, o incremento é do |,2%, sete décimas maior ao do
trimestre precedente. A continuacion detéllase o comportamento da economia espahola
no segundo trimestre do ano comparado co primeiro trimestre para mostrar a tendencia
a curto prazo da mesma.

O PIB xerado pola economia espafola no segundo trimestre de 2014 rexistrou un
crecemento do |,2% respecto ao mesmo perfodo do ano anterior, fronte ao crecemento
do 0,5% no periodo precedente. En termos de taxa intertrimestral o aumento foi do 0,6%,
dlas décimas superior ao do primeiro trimestre.

Analizando os dous grandes componentes do PIB espafol dende a 6ptica do gas-
to obsérvase unha achega maior da demanda nacional, contrarrestada parcialmente pola
achega negativa da demanda externa. Asl, por unha parte, a achega da demanda nacional
ao PIB sitlase no 1,9%, 1,2 puntos maior que a rexistrada no trimestre precedente e por
outra, a demanda externa minora a sa achega ao crecemento agregado cinco décimas
con respecto ao trimestre precedente, situdndose en -0,7 puntos porcentuais.

Cadro V: Espafia. PIB e os seus compofientes.Demanda.

Espafia. Produto Interior Bruto e os seus compofientes. Demanda. indices de volume

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Tasas de variacién anual e interanual (%)

Operacions 2013 2014
2012 | 2013 | Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IlV| Tr.l Tr.ll
Gasto en consumo final -33 -21 -37 -31 -12 -03 1,2 2,0
-Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF -28 -21 -42 -30 -1,7 07 1,7 2,3
-Gasto en consumo final das AAPP -48 -23 -23 -34 02 -35 -02 1,1
Formacidn bruta de capital -69 -52 -71 -60 -56 -1,8 -1,3 1,4
Demanda interna (en termos nacionais)"" -41 -27 -43 -36 -21 -06 07 19
Exportacidns de bens e servizos 2,1 49 2,9 9,5 3,5 3,7 7,4 1,7
Importacions de bens e servizos 57 04 -49 32 0,6 2,7 8,6 3,9

PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de mercado  -16 -1,2 -19 -16 -1,1 -02 05 1,2

(1) Achega ao crecemento do PIB pm.
Fonte: Contabilidad trimestral nacional (INE)

O gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF experimenta un crecemento inte-
ranual este trimestre do 2,3%, sete décimas superior ao do trimestre precedente como
consecuencia da mellora do comportamento de todos os seus compohentes, tanto de
bens como de servizos, agas os bens duradeiros, que reducen o seu crecemento respecto
ao trimestre anterior.
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O gasto en consumo final das AA.PP. rexistra un crecemento do I,1%, fronte 4 cal-
da do 0,2% no trimestre anterior, polo mellor comportamento da maior parte dos seus
componhentes.

A formacion bruta de capital presenta unha taxa de crecemento do |,4%, 2,7 puntos
superior ao rexistro do trimestre precedente. Segundo o tipo de activos, a demanda de
activos materiais presenta unha taxa do |,1%, 2,9 puntos maior que a do primeiro trimes-
tre; os activos fixos inmateriais diminlen o seu crecemento do 3,8% no primeiro trimestre
ao 2,7% no segundo.

A inversion en activos de construcion diminGe 5,2 puntos o seu decrecemento (do
-8,6% ao -3,4%) como consecuencia da evolucion tanto da inversion en vivenda como da
enxeheria civil e outras construcions. A demanda de activos de bens de equipo rexistra un
crecemento do 8,7% fronte ao | 1,0% do trimestre anterior.

A achega da demanda externa da economia espahola ao PIB trimestral neste periodo
foi de -0,7 puntos porcentuais, inferior en cinco décimas ao nivel do trimestre precedente;
resultado que se produce porque tanto as exportacidbns como as importacions presentan
crecementos inferiores aos do trimestre precedente, ainda que o descenso das exporta-
cibns é mais acusado. As exportacions de bens e servizos diminlen o seu crecemento 5,7
puntos, pasando do 7,4% ao |,7%, este menor crecemento prodlcese en todos os apar-
tados das exportacions: no de bens o crecemento pasa do 7,2% ao 0,2%, nos servizos non
turisticos pasa do 9,2% ao 5,8% e, por Ultimo, as compras dos non residentes rexistran un
crecemento do 4,3%, inferior en |,6 puntos ao dato do primeiro trimestre.

Pola slia parte, as importacions creceron un 3,9%, 4,7 puntos menos que no trimestre
precedente. As importacions de bens reducen o seu crecemento do 10,1% ao 4,0%; as
importacions de servizos non turisticos rexistran unha taxa do 2,4% fronte ao 3,3% do
trimestre anterior; por outra parte, as compras dos residentes no resto do mundo incre-
menta o seu crecemento 6,4 puntos, rexistrando un crecemento do 10,5%.

Dende a perspectiva da oferta aprécianse un mellor comportamento na industria,
na construcidn e nos servizos mentres que o sector primario rexistra un empeoramento
respecto do trimestre precedente.
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Cadro VI: Espafia PIB e os seus compofientes polo lado da oferta
Espaiia. Produto Interior Bruto e os seus compoiientes. Oferta. indices de volume
Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Tasas de variacién anual e interanual (%)

Operacions 2013 2014
2012 2013 | Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV| Tr.l Tr.ll
Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca -109 1,1 -41 39 09 41 7,4 -05
Industria -05 -1,2 -25 -21 -08 03 05 11
- Industria manufactureira -3,1 -09 -25 -1,2 -08 1,2 1,5 1,4
Construcion -86 -77 -70 -83 -78 -7,7 -81 -31
Servizos -3 -05 -131 -09 -06 05 09 15
Impostos netos sobre os produtos 49 -1,2 -20 -10 -08 -1,2 29 3,0
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 1,6 -1,2 -1,9 -16 -11 -0.2 0,5 1,2

Fonte: Contabilidad trimestral nacional (INE)

As ramas agraria, gandeira e pesqueira pasan dun crecemento do 7,4% a unha caida
do 0,5%, as industriais elevan seis décimas o seu crecemento, do 0,5% ao 1,1% debido
a enerxia, porque as manufactureiras minoran o seu crecemento unha décima, do 1,5%
do primeiro trimestre ao |,4% no segundo. A construcion rexistra un descenso do 3,1%,
diminuindo a slia caida cinco puntos, en lifa coa evolucion do emprego nesta rama.

Por Gltimo, as ramas dos servizos aceleran o seu crecemento respecto ao do primei-
ro trimestre, pasando do 0,9% ao 1,5%, Este mellor comportamento podese observar na
maior parte das ramas: o comercio, transporte o hostaleria crece o 2,6%, oito décimas
mais que no trimestre precedente, as actividades inmobiliarias aumentan oito décimas mais
(do 1,0% ao 1,8%), as actividades profesionais pasan dun crecemento do |,1% ao 2,6% e a
administracion plblica, sanidade e educacion aumentan dlas décimas mais que no trimes-
tre anterior. En senso contrario, os sectores que amosan peor comportamento son: infor-
macion e comunicacions (-0,1% fronte a 0,0%), actividades financeiras e de seguros (-2,3%
fronte a -2,1%) e actividades artisticas, recreativas e outros servizos (1,7% fronte a 1,9%).

O emprego, medido en postos de traballo equivalentes a tempo completo, rexistra
un crecemento do 0,8%, 1,2 puntos superior ao do trimestre precedente, o que supon
un incremento neto de aproximadamente |27 mil empregos netos a tempo completo
nun ano. Industria, construcion e servizos presentan comportamentos mais favorables en
termos de emprego, non obstante, a agricultura rexistra unha variacion anual mais negativa
neste trimestre que no precedente.

O nlmero de horas efectivamente traballadas polas persoas ocupadas na economia
diminGe un 0,4% neste trimestre comparado co mesmo trimestre do ano pasado. A di-
ferenza entre esta evolucion e a dos empregos equivalentes a tempo completo débese
ao descenso do ,2% da xornada media a tempo completo, diminuindo 1,6 puntos con
respecto a taxa do trimestre precedente.
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Con este crecemento da actividade e do emprego, a produtividade aparente por pos-
to de traballo equivalente redlcese en catro décimas, dende o 0,8% ata o 0,4%, mentres
que a produtividade por hora traballada aumenta 1,2 puntos, acadando unha taxa do |,6%.

Cadro VII: PTE a tempo completo.
Espaia. Postos de traballo equivalentes a tempo completo
Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario
Tasas de variacion anual e interanual (%)
2013 2014
2012 2013 Tr.1 Tr.ll Tr.Ml Tr.IV Tr.1 Tr.ll
Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca -3,1 -14 -55 14 -1,1 -06 73 -1,1

Industria -53 -55 -56 -55 -63 -48 -26 -0,2
- Industria manufactureira -60 -53 -57 -52 -57 -45 -25 -0,2
Construcién -19,1 -11,8 -13,7 -14,2 -11,0 -7,8 -84 -3,8
Servizos -34 -24 -36 -31 -22 -06 03 15

Total postos de traballo equivalentes a TC -48 -34 -47 -40 -33 -1,6 -04 08

Fonte: Contabilidad trimestral nacional (INE)

Estes datos do segundo trimestre de 2014 confirman que o ritmo de crecemen-
to econbmico se acelerou en termos de taxa intertrimestral, superando o previsto pola
Comision que se mostra nos graficos | e 2. Esta prevision estima que os crecementos
interanuais do PIB nos restantes trimestres do ano tenderan a ser cada vez maiores e que
acadaran taxas superiores ao 2% na segunda metade do ano 2015. En termos de taxa
intertrimestral o crecemento do 0,6% do segundo trimestre de 2014 non se previa ata o
ano 2015.

No que respecta ao crecemento esperado para 2014 e 2015, o escenario do gober-
no prevé un crecemento do PIB en 2014 do 1,3% e do 2,0% en 2015. O FMI prognostica
0 mesmo crecemento co goberno no 2014, 1,3% e un aumento do 1,7% en 2015, tres
décimas por debaixo da do goberno. A OCDE, na actualizacion de setembro estima un
crecemento do 1,29% en 2014 e do 1,6% en 2015. As estimacions da Comision Europea
(do mes de maio) estiman que o PIB se incrementara un |,1% no 2014 e un 2,1% en 2015.

Polo tanto, as previsions para 2014 estan entre o crecemento do |,1% da Comision
Europea e o 1,3% do Goberno e o FMI. A andlise das compofentes dende a perspectiva
da demanda segundo estas catro fontes mostra diferenzas entre elas: a achega da deman-
da nacional segundo o Gobermno e a OCDE é do |,4%, superando en un punto a estima-
cion da Comision Europea e en unha décima a do FMI; estas diferenzas vefien motivadas
polas distintas estimacion destes dous organismos do consumo plblico e da formacion
bruta de capital. Soamente o Goberno estima un crecemento do consumo puUblico, 0,2%,
o FMI prevé un mantemento no ano 2014. Todos os componentes da demanda interna
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amosan mellor comportamento que no ano 2013. A achega da demanda externa sera
negativa segundo o Gobemo e a OCDE, as exportacions creceran entre o 3,6% e 0 5,5%
e as importacions entre o 3,4% e o 4,4%.

Cadro VIll: Principais previsions macro.

Previsions macroeconémicas. Espafia. TVA (%)

2014 2015
v ome MR o
(setembro  (maio 2014) (o:;:l:;o (sezt;;l‘l;ro (setembro  (maio 2014) (Dzu;::;o (se;;]r:l;ro
2014) 2014)
PIB por compofientes de demanda
Gasto en consumo final nacional. 15 -- - - 13 -- - --
Gasto en consumo final nacional de fogares 2,0 1,3 2,0 2,1 2,1 1,6 1,6 1,8
Gasto en consumo final das AA.PP. 0,2 -0,8 0,0 -0,3 -1,0 -0,7 -0,7 -1,5
Formacidn bruta de capital 15 - -- - 4,4 - - -
Formacion bruta de capital fixo 15 -1,4 03 0,6 4,5 4,2 2,4 2,9
Demanda nacional * 1,4 0,4 13 1,4 1,8 1,5 1,2 1,3
Exportacions de bens e servizos 3,6 55 4,1 3,7 52 6,7 55 59
Importaciéns de bens e servizos 4,4 34 4,2 4,3 50 58 4,5 52
Achega exterior* -0,1 0,8 0,0 -0,1 0,2 0,5 0,5 0,4
Produto interior bruto 1,3 1,1 1,3 1,2 2,0 2,1 1,7 1,6
Produto interior bruto nominal 1,4 1,4 1,1 1,2 2,7 2,8 2,3 2,1
Mercado de traballo
Emprego. Equivalente a tempo completo 0,7 0,4 -- 0,8 1,4 1,2 - 1,1
Taxa de paro 24,7 25,5 24,6 24,6 22,9 24,0 23,5 23,6

* Achega ao crecemento do PIB
(1) Inclie as ISFLSF
FONTES: Ministerio Economia, Comision Europea, OCDE e FMI

O crecemento esperado para 2015 baséase nunha mellora da demanda nacional, sus-
tentada na formacion bruta de capital fixo, que crecera entre o 2,4% do FMI e 0 4,5% do
gobemo. O descenso do gasto en consumo final das AA.PP. serd inferior ao rexistrado en
2014 segundo a Comision Europea, pero empeorara o rexistro do ano anterior segundo
as previsions do goberno, FMI e OCDE.

A achega do sector exterior sera positiva segundo os catro organismos que elaboran
previsions, sendo a estimacion do Gobermno a mais baixa (0,2%).

No que respecta & taxa de paro, as previsions mais optimistas para o 2014 corres-
ponden ao FMI e 4 OCDE que esperan unha taxa de paro do 24,6%. Para o ano 2015 a
prevision do gobemo é a mais favorable, cunha taxa do 22,9%, rebaixando en 1,8 puntos a
taxa do ano anterior, mentres que a OCDE s0 a rebaixa un punto, quedandose no 23,6%.
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4. ECONOMIA GALEGA

Ao igual que sucede coa economia espaiola no seu conxunto, os datos mais recen-
tes de crecemento econdmico para Galicia apuntan cara unha senda de recuperacion do
PIB, asi'a taxa intertrimestral do segundo trimestre foi do 0,3%, dlas décimas superior &
do primeiro trimestre, co que Galicia leva catro trimestres consecutivos con crecementos
positivos. En termos de taxa interanual, o crecemento € do 0,5%, tres décimas superior ao
do trimestre precedente, rexistrandose o maior incremento desde 2010. A continuacion
detéllase o comportamento da economia galega no segundo trimestre do ano comparado
co primeiro trimestre para mostrar a tendencia a curto prazo da mesma.

Cadro IX:. Evolucion do PIB Galego.

Produto interior bruto
Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario

2013 2014
2012 2013 Tr. | Tr. Il Tr. 11 Tr. IV Tr. | Tr. 1l
Variacién interanual -2,0 -1,0 -1,8 -1,4 -0,8 -0,1 0,2 0,5
Variacion intertrimestral - - -0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3

Fonte: IGE. Contas econdmicas trimestrais

Gréfico IX: Variacions en volume do PIB.

PIB pm. Volume encadeado referencia 2008.
Datos corrixidos de estacionalidade e calendario.
Variacions interanuais (%)
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Fonte: IGE, INE, EUROSTAT
Informe econdmico e financieiro 34 CONSOLIDACION FINANCEIRA E CAMBIO DE MODELO DE

CRECEMENTO E EMPREGO



Proxecto

Oorzamenros
2015

X XUNTA
3¢ DE GALICIA

Demanda

No segundo trimestre de 2014, a achega da demanda interma en termos nacionais
ao crecemento do PIB foi de 0,0 puntos porcentuais, unha décima inferior & contribucion
do trimestre anterior. O gasto en consumo final presenta un aumento do 0,3%, o mesmo
que no trimestre precedente; o apartado da formacion bruta de capital decrece un 1,8%,
[,3 puntos por por enriba do retroceso observado no primeiro trimestre. A contribucion
do sector exterior & de 0,5 puntos porcentuais, superando en cinco décimas a achega

observada no trimestre precedente.

Grafico X: Descomposicion dos compofientes do PIB polo lado da demanda.

Volume encadeado referencia 2008. Datos

corrixidos de estacionalidade e calendario.
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Cadro X: Demanda, indices de referencia.

Demanda. indices de volume. Referencia ano 2008=100

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacién interanual (%)

2013 2014

2012 @ 2013 @ Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV | Tr.l Tr. 1l
Gasto en consumo final -2,3 -2,0 -4,8 -2,1 -1,4 0,6 0,3 0,3
-Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF -3,5 -2,3 -3,6 -2,6 -2,0 -0,7 0,0 0,2
-Gasto en consumo final das AAPP 1,0 -1,1 -8,0 -0,6 0,5 4.4 1,1 0,6
Formacion bruta de capital -5,0 -2,7 -1,9 -3,0 -3,2 -2,8 -0,5 -1,8
Demanda interna (en termos nacionais)" 29 21 44 -23  -1,7 0,0 0,1 0,0
Exportacidns de bens e servizos -7,4 11,6 9,3 15,6 13,5 8,0 43 0,4
Importacions de bens e servizos -8,7 9,0 3,8 13,2 11,2 7,9 4,1 -0,5
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de -2,0 -1,0 -1,8 -1,4 -0,8 -0,1 0,2 0,5

Fonte: IGE. Contas econdémicas trimestrais

“'Achega aocrecementodo PIB pm.

O gasto en consumo final dos fogares e institucions sen fins de lucro ao servizo
dos fogares aumenta un 0,2% no segundo trimestre de 2014, dlas décimas mais que no
trimestre anterior. Os principais indicadores de consumo dos fogares mostranse en sin-
tonfa co agregado debido a que presentan taxas interanuais positivas. A renda salarial real
calculada con: afiliacion, incremento salarial pactado en convenio e o IPC como deflactor
amosa un crecemento neste trimestre, logo de dous anos con descensos trimestrais. A
matriculacion de turismos presenta crecementos positivos ainda que inferiores aos do tri-
mestre anterior. O indicador de confianza do consumidor mostran un descenso inferior no
segundo trimestre ao de trimestre anterior. Pola contra, o indice de vendas de comercio
polo milido deflactado e corrixido de estacionalidade e calendario rexistra un descenso
neste trimestre.

No mesmo periodo, o gasto en consumo final das administracions pUblicas acada un
crecemento positivo, 0,6%, ainda que inferior en cinco décimas ao incremento observado
no trimestre anterior.

A formacion bruta de capital mostra un crecemento negativo, -1,8%, inferior en [,3
puntos ao do trimestre anterior. Os indicadores que rexistran descensos superiores aos
do trimestre anterior son os relativos & inversion en construcion e & producion industrial
de bens de equipo, que acada taxas de crecemento negativas, mais de seis puntos por
debaixo do rexistro do trimestre anterior. En cambio, a importacion de bens de capital
deflactada co indice de valor unitario acada un crecemento moi superior ao do trimestre
anterior e a matriculacion de vehiculos de carga rexistra un crecemento positivo ainda que
inferior ao do primeiro trimestre.

Como xa se comentou anteriormente, no segundo trimestre de 2014 a achega da
demanda externa neta foi de 0,5 puntos, cinco décimas superior que a estimada para o
trimestre anterior. As exportacions presentan un crecemento do 0,4%, 3,9 puntos por
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debaixo do crecemento do trimestre precedente; as exportacions galegas fora de Espaia
en termos nominais diminuiron neste trimestre oito puntos mais que no trimestre anterior
pero, tendo en conta que o deflactor é negativo para este agregado, o crecemento real
supera o 2,5%. Pola sGa parte, as importacions diminuiron un 0,5%, 4,6 puntos por debaixo
do crecemento rexistrado no trimestre anterior.

Oferta

Dende a perspectiva da oferta, no segundo trimestre de 2014 as taxas de crecemen-
to interanual dos grandes agregados son positivas nos servizos e negativas no resto de
sectores: primario, industria e construcion. A maior caida corresponde & construcion, o
sector primario rexistra un decrecemento moito mais moderado. Con respecto &s taxas
do trimestre precedente, as ramas agraria, gandeira e pesqueira en conxunto empeora
nunha décima o rexistro do primeiro trimestre, a industria descende case seis décimas
menos que no trimestre anterior, a construcion empeora en |,| puntos a taxa do trimes-
tre precedente e os servizos presentan un crecemento positivo cinco décimas superior ao
do trimestre anterior.

As ramas agraria, gandeira e pesqueira presentan un decrecemento do 0,1%, unha
décima por debaixo da taxa do primeiro trimestre do ano. O mellor comportamento do
sector pesqueiro non é suficiente para compensar a maior caida do sector gandeiro res-
pecto do trimestre anterior.

As ramas industriais rexistran un decrecemento do 2,3%, case seis décimas por enriba
do primeiro trimestre. Dentro destas, a industria manufactureira decreceu un 2,8%, oito
décimas mais que no trimestre anterior.

A taxa de variacion interanual do sector da construcion foi do -5,5%, un punto inferior
ao rexistro do trimestre anterior. A edificacion non residencial e a licitacion oficial mostran
taxas interanuais mais desfavorables que as do primeiro trimestre de 2014. A edificacion
residencial rexistra un menor descenso que no trimestre anterior.

Por Ultimo, neste trimestre o sector dos servizos presenta un crecemento interanual
do 2,2%, o que implica un incremento de cinco décimas respecto do trimestre prece-
dente. Todas as ramas rexistran taxas positivas. Os maiores incrementos acadanse nas
ramas de informacion e comunicacion, actividades artisticas, recreativas e outros servizos,
actividades financeiras e de seguros e actividades profesionais. Con respecto &s taxas
rexistradas no primeiro trimestre do ano 2014, as actividades profesionais e o comercio,
transporte e hostaleria son os que mais melloran.
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Cadro X: Galicia, PIB por serctores.

Oferta. indices de volume. Referencia ano 2008=100

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion interanual (%)

2013 2014

2012 2013  Tr.l  Tr.l Tr.ll Tr.IV @ Tr.l Tr.ll

Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca -1,3 -0,6 -3,3 -0,2 0,7 0,2 0,0 -0,1
Industria -2,2 1,9 3,5 2,5 0,9 0,6 -2,8 -2,3
- Industria manufactureira -5,7 1,7 0,8 3,8 1,1 1,3 -2,0 -2,8
Construcion -6,1 -4,3 -4,4 -4,2 -3,7 -5,0 -4,5 -5,5
Servizos -1,7 -1,3 -3,0 -1,7 -0,7 0,1 1,7 2,2
- Comercio, transporte e hostaleria -3,5 -3,1 -6,3 -4,0 -2,3 0,2 2,2 3,1

- Informacién e comunicacions -5,4 -1,4 -5,9 -1,2 0,4 1,2 5,7 41
- Actividades financeiras e de seguros -8,2 -3,9 -8,2 -5,6 -0,1 -1,2 3,2 3,3

- Actividades inmobiliarias 3,6 0,3 0,7 0,4 0,4 -0,4 0,9 0,8
- Actividades profesionais -3,8 -1,4 -2,6 -1,5 0,1 -1,8 1,1 3,3
- Administracién publica, sanidade e -06 -0,3 -1,1 -2,2 -0,7 2,6 1,0 1,2

- Actividades artisticas, recreativas e outros 2,6 2,3 5,6 4,5 -0,5 -0,2 2,5 3,4
Impostos netos sobre os produtos 0,7 -1,2 -1,3 -1,2 -09 -14 0,7 0,3
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de -2,0 -1,0 -1,8 -1,4 -0,8 -0,1 0,2 0,5

Fonte: IGE. Contas econdmicas trimestrais

Emprego

O emprego, medido en termos de postos de traballo equivalentes a tempo comple-
to, decreceu no segundo trimestre do ano 2014 un 0,3%, o que supuxo un descenso de
2.71 | postos de traballo equivalentes nun ano.
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Cadro Xl Galicia. emprego por ramas de actividade
Emprego por ramas de actividade
Postos de traballo equivalentes a tempo completo
Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacién interanual (%)

2013 2014
2012 @ 2013 Tr. | Tr.ll Tr.lll Tr.IV | Tr.l Tr.
Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca -4,0 -6,6 -10,3 -57 -6,4 -39 -51  -12,1
Industria -7,0 -4,7 -5,8 -4,7 -4,2 -4,2 -2,1 -2,5
- Industria manufactureira -6,8 -4,8 -5,8 -4,8 -4,4 -4,3 -2,4 -2,6
Construcion -181 -104 -149 -11,7 -9,0 -5,2 -3,0 -0,2
Servizos -2,8 -2,2 -2,0 -2,3 -2,4 -2,0 -0,1 1,6
- Comercio, transporte e hostaleria -3,7 -2,8 -3,6 -3,3 -2,5 -1,8 -1,0 1,0
- Informacién e comunicacions 1,1 -0,1 0,6 -0,3 -0,7 -0,1 0,3 -2,1
- Actividades financeiras e de seguros -3,1 -4,6 -6,0 -4,3 -4,3 -3,8 -3,3 -3,5
- Actividades inmobiliarias 2,1 5,5 4,7 6,7 51 5,7 2,9 5,7
- Actividades profesionais 0,6 -1,5 -0,3 -1,5 -1,7 -2,4 -0,6 3,0
- Administracion publica, sanidade e -3,9 -2,3 -1,5 -2,6 -3,0 -2,3 1,5 2,9
- Actividades artisticas, recreativas e outros -1,0 -0,9 0,3 0,3 -1,7 -2,5 -0,8 -0,3
TOTAL POSTOS DE TRABALLO EQUIVALENTES A
TEMPO COMPLETO 50 -36 -44 -38 -36 -28 -1,0 -03

Fonte: IGE. Contabilidade trimestral

Atendendo as ramas de actividade apréciase un descenso interanual de todos os prin-
cipais agregados agas os servizos; os maiores descensos prodlcense no sector primario e
na industria. Con respecto aos descensos do trimestre precedente obsérvase unha forte
mellora na construcion e nos servizos, un pequeno descenso na industria e increméntase
o ritmo de descenso no sector primario.

As ramas agraria e pesqueira acadan o maior decrecemento de todas as ramas, 12, 1%,
sete puntos mais baixo que o descenso do trimestre precedente.

O conxunto da industria rexistra unha caida do 2,5%, catro décimas maior que a do
trimestre anterior; as industrias manufactureiras tamén incrementan a sGa caida e rexistran
un descenso do 2,6%.

A construcidbn mostra un descenso interanual do 0,2%, 2,8 puntos menor que o de-
crecemento interanual rexistrado no trimestre precedente.

Por Ultimo, os servizos rexistran un crecemento do 1,6%, mellorando en 1,7 puntos
o rexistro do trimestre anterior, sendo a primeira taxa positiva desde o ano 2008. Todas
as ramas amosan taxas positivas coa excepcion das ramas de informacion e comunicacions
e actividades financeiras e de seguros. Estas dlas ramas son tamén as que acadan peores
rexistros con respecto ao trimestre anterior.

Distinguindo por situacion profesional, o emprego asalariado, en termos de postos de
traballo equivalentes a tempo completo, amosou neste trimestre unha taxa de variacion
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interanual do 0,0%. Este dato supon unha diminucion de 347 postos de traballo asalariados
a tempo completo nun ano.

Considerando de forma conxunta o crecemento do PIB trimestral e o do emprego,
a variacion interanual da produtividade aparente do factor traballo sitGase no 0,8%, catro
décimas por debaixo da variacion rexistrada no trimestre anterior. A variacion interanual
da produtividade aparente por hora efectiva sitlase no 1,9%, tres décimas inferior & do
primeiro trimestre de 2014,

Prezos corrente

O PIB valorado a prezos correntes presenta no segundo trimestre de 2014 un decre-
cemento interanual do 0,1%, unha décima inferior ao descenso do trimestre precedente.
Esta caida implica unha taxa do deflactor implicito do -0,5%, unha décima inferior a taxa
rexistrada no trimestre anterior.

Cadro XIll: Galicia, PIB e os seus compofientes.

Produto Interior Bruto trimestral e os seus compoiientes. Prezos correntes

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion anual e interanual (%)

2013 2014
2012 2013 Tr. | Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr. | Tr.
Gasto en consumo final -1,3 -0,8 -2,8 -0,9 -0,2 0,7 0,7 0,3
-Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF -1,3 -0,9 -1,6 -1,1 -0,8 -0,2 0,3 0,4
-Gasto en consumo final das AAPP -1,1 -0,5 -6,2 -0,6 1,8 3,5 1,8 0,0
Formacion bruta de capital -4,5 -3,6 -3,4 -5,3 -2,4 -3,3 1,9 -0,2
Demanda interna (en termos nacionais)" 21 -1,4 30 -1,7 -0,6 0,0 0,9 0,2
Exportacidns de bens e servizos -5,1 9,0 8,7 15,0 8,9 3,7 -0,4 -5,4
Importacions de bens e servizos -3,0 5,9 4,2 11,6 8,6 -0,4 1,6 -4,9
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de 29 o1 -08 -03 -05 23 -02 -01
Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca -4,6 1,9 -1,9 0,8 2,2 6,6 4,6 2,8
Industria -0,5 3,0 50 4,3 1,4 1,5 -4,2 -3,4
- Industria manufactureira -4,9 1,4 1,6 4,2 -0,4 0,2 -3,4 -3,9
Construcion -9,6 -4,9 -5,7 -5,5 -5,2 -3,4 -5,3 -7,3
Servizos -2,7 -0,3 -1,9 -1,9 -0,5 3,2 1,1 1,8
- Comercio, transporte e hostaleria -4,9 -1,0 -5,1 -2,0 0,6 2,5 2,3 2,2
- Informacién e comunicaciéns -5,6 -3,4 -4,6 -2,9 -3,9 -2,4 -0,4 -0,7
- Actividades financeiras e de seguros -4,5 -5,4 -4,3 -8,9 -1,4 -6,9 0,9 0,6
- Actividades inmobiliarias 5,5 1,7 2,8 1,9 1,2 0,9 1,4 2,0
- Actividades profesionais -4,3 -0,7 -0,8 -0,3 0,2 -2,0 1,0 3,3
- Administracidn publica, sanidade e -4,4 0,4 -2,3 -3,8 -2,3 11,2 -0,3 0,7
- Actividades artisticas, recreativas e outros 53 2,7 9,8 4,8 0,0 -3,1 2,4 51
Impostos netos sobre os produtos -0,2 2,5 1,2 6,5 -0,1 2,3 1,5 0,0
Fonte: IGE. Contas econdmicas trimestrais
@ Achega ao crecemento do PIB pm.
Informe econémico e financieiro 40 CONSOLIDACION FINANCEIRA E CAMBIO DE MODELO DE

CRECEMENTO E EMPREGO



m— =21 XUNTA
orzameniQs % ¢ DE GALICIA

1.5. ESCENARIO MACROECONOMICO

O escenario macroeconémico prevé para Galicia un crecemento inferior ao nacional
para o que queda de 2014 e similar no 2015. Se nos retrotraemos &s gréficas | e 2, obser-
vamos que para Espaia se previan unhas taxas de variacion intertrimestrais constantes no
2014 e en aumento no 2015, e que os datos do segundo trimestre do ano son superiores
as previsions.

As previsions para o crecemento da economia nacional para o ano 2014 sitlanse
entre o 1,1% e o |,3%. A media das estimacions do gobemo, do Banco de Espaia e dos
principais organismos internacionais sitdase no [,2%. Se esta media a calculamos cos datos
proporcionados polas fontes anteriores mais os dos principais organismos nacionais elabo-
radores de previsions tamén obtemos un valor do 1,2%. Os prognosticos mais recentes
corresponden ao goberno e ao FMI que a finais de setembro e principios de outubro
estiman un incremento do PIB espahol do 1,3% e & OCDE que en setembro previa un
crecemento do ,2%.

Para o ano 2015 a prevision mais elevada estima un crecemento do 2,1% e a me-
nor un crecemento do ,6%. A media do gobermo, do Banco de Espaha e dos principais
organismos internacionais cifra a prevision no 1,9%, a mesma que se obtén ao incluir aos
organismos nacionais. No cadro macroeconémico elaborado polo goberno espahol para
o proxecto de presupostos estimase un crecemento dun 2,0%, unha décima superior &
media de todas as previsions.

O cadro |3 resume as principais previsions para Espaha do ano 2015, esta elaborado
a partir dos datos do panel de FUNCAS &s que se engaden as previsions do goberno,
Banco de Espaha, OCDE, FMI e Comision Europea. FUNCAS realiza enquisas entre |8
servizos de andlise espahois para obter estes datos.
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Cadro XIV: Previsions dos principais analistas piblicos e privados.

... Previsiéon
Prevision Prevision Prevision Prevision Demanda Prevision Prevision
PIBEspafia  GCFH GCFAAPP FBKF nacional Exportaciéns Importacions

2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015
Analistas Financieros Internacionales 19 15 0,6 3,0 15 54 47
(AFI)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 23 20 06 47 22 65 64
(BBVA)
Bankia 2,0 251} 0,6 3,1 2,0 515 6,0
CatalunyaCaixa 1,9 1,6 0,4 2,6 1,5 53 5,4
Cemex 2,0 2,0 1,1 4,0 2,2 6,0 6,8
Centr‘ode Estudios Economia de 22 21 02 37 19 61 58
Madrid (CEEM-URIC)
Centro de Prediccion Econémica 22 13 ) 32 16 G5 =0
(CEPREDE-UAM) ! ! ! ! ! ! !
CEOE 1,9 1,8 1,2 2,9 1,8 4,8 4,8
ESADE
Fundacion Cajas de Ahorros (FUNCAS) 2,2 2,6 -0,7 3,0 2,1 5,4 53
Instituto Complutense de Analisis 2% 20 B 39 20 62 6.0
Econémico (ICAE-UCM) ! ! ! ’ ! ! !
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE) 1,9 1,9 -0,5 3,4 1,7 5,5 5,0
Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M) 1,9 2,9 -2,0 2,0 1,7 5,0 4,7
Intermoney 2,2 1,9 -1,1 3,1 2,1 4,7 4,8
La Caixa 1,7 1,6 -1,8 4,3 1,3 4,8 4,0
Repsol 2,0 15 0,1 2,8 1,4 6,9 53
Santander 2,1 2,0 0,4 4,3 2,1 4,6 5,0
Solchaga Recio & asociados 2,1 1,9 0,0 3,9 1,9 6,2 5,9
Gobierno (sept 2014) 2,0 2,1 -1,0 4,5 1,8 5,2 5,0
Banco de Espafia (xullo 2014) 2,0 1,6 -1,5 4,2 1,4 5,9 4,5
CE (maio 2014) 2,1 1,6 -0,7 4,2 1,6 6,7 5,8
FMI (out 2014) 1,7 1,6 -0,7 2,4 1,2 515 4,5
OCDE (sept 2014) 1,6 1,8 -1,5 2,9 1,3 59 52
Percentil 80 2,2 2,1 0,6 4,2 2,1 6,2 59
Percentil 20 1,9 1,6 -1,1 2,8 1,4 4,9 4,7
Minimo 16 1,3 -2,0 2,0 1,2 4,6 4,0
Maximo 2,3 2,9 1,2 4,7 2,2 6,9 6,8
Mediana 2,0 1,9 0,0 3,2 1,7 5,5 5,0
Promedio 19 1,8 -0,9 3,6 15 5,8 Sl

Fontes: Funcas, OCDE, FMI, Comisidn europea, Goberno de Espafia

Nos graficos que se mostran a continuacion preséntanse estes crecementos desagre-
gados por partidas para ver ata que punto son coincidentes as hipbteses sobre os agrega-
dos que compohen o PIB desde a perspectiva da demanda. Os compohnentes da demanda
con maior consenso No seu crecemento son o gasto en consumo final dos fogares e as
exportacions. Para as primeiras todos os organismos estiman un crecemento positivo que
en media roldara o 1,8% e para as exportacion un incremento medio do 5,8%.

Con respecto as demais previsions, no apartado do gasto en consumo final das admi-
nistracions plblicas, as estimacions do Banco de Espaha e da OCDE, son as que auguran
un maior descenso (1,5%, sete décimas mais baixo que a media). Para a formacion bruta
de capital fixo as previsidns dos organismos internacionais, FMI e OCDE, son as que esti-

Informe econdmico e financieiro 42 CONSOLIDACION FINANCEIRA E CAMBIO DE MODELO DE
CRECEMENTO E EMPREGO



Proxecto

Oorzamenros
2015

XA XUNTA
3¢l DE GALICIA

man un menor crecemento, 2,4% e 2,9% respectivamente, mentres que a estimacion do
gobemo € dun incremento do 4,5%. Por Gltimo, as importacions creceran un 5,1% segun-
do a estimacion media, unha décima superior & do goberno.

Grdfico XI: Previsions PIB Espafia principais analistas.

Prevision PIB Espaiia 2015

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Percentil 20
Percentil 80

OCDE (set 2014)

FMI (xullo 2014)

CE (maio 2014)

Banco de Espafia (xullo 2014)
Gobierno (set 2014)

Solchaga Recio & asociados

Santander

Repsol

La Caixa

Intermoney

Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M)

Instituto de Estudios Econémicos (IEE)

Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)
Fundacién Cajas de Ahorros (FUNCAS)

ESADE

CEOE

Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE-UAM)
Centrode Estudios Economia de Madrid (CEEM-URIC)
Cemex

CatalunyaCaixa

Bankia

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)

Analistas Financieros Internacionales (AFI)

Fontes: Funcas, OCDE, FMI, Comisién europea, Goberno de Espafia
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Grafico XlI: Desglose previsions.

Previsidn Gasto Consumo Final Fogares 2015
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-2,5 -2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 15

Fontes: Funcas, OCDE, FMI, Comision europea, Goberno de Espafia
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Grafico Xill: Desglose previsions (continuacion)

Previsién Formacidn Bruta Capital Fixo 2015
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Grafico XIV: Desglose previsions (continuacion 2)

Previsidon Exportacions 2015
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Fontes: Funcas, OCDE, FMI, Comision europea, Goberno de Espafia
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A partir do escenario comentado anteriormente para o conxunto nacional e as pre-
visions de crecemento das principais economias mundiais expostas no apartado da eco-
nomia internacional, propohemos o seguinte escenario para o crecemento do PIB galego
en 2015. O obxectivo é acadar un crecemento igual ao previsto polo goberno de Espaha
para o conxunto nacional. Por tanto o crecemento do PIB galego seria do 2,0%. Para o ano
2014 o crecemento sera do 0,9%, catro décimas inferior ao incremento medio prognosti-
cado para o conxunto do Estado. No cadro 14 representamos esta prevision desagregada
para os componentes da demanda.

Cadro XV: Cadro macroecondémico Galicia.

Cadro macroecondémico Galicia. Variacion anual en %

2013 2014 2015
Gasto en consumo final -2,0 0,4 0,9
- Gasto en consumo final dos fogares e -2,3 0,2 0,9
- Gasto en consumo final das AAPP -1,1 0,8 0,8
Formacién bruta de capital -2,7 -0,8 1,5
Achega demanda interna’ -2,1 0,2 1,0
Exportacidn de bens e servicios 11,6 3,9 6,6
Importacion de bens e servicios 9,0 2,6 4,9
Produto interior bruto (PIB) -1,0 0,9 2,0
Produto interior bruto nominal 0,1 1,0 2,6
Emprego. PTETC -3,6 -0,6 0,9
Taxa de paro® 22,0 21,7 20,1

* Contribucién en puntos porcentuais

%% da poboacidn activa

En lifas xerais, o diferencial negativo que previsiblemente se acadara este ano 2014
con respecto a Espana estara sustentado, dende a perspectiva da oferta, no peor com-
portamento do sector industrial e nunha maior caida do sector da construcion. Dende
a Optica da demanda, espérase unha menor achega positiva de demanda interna que o
estimado para o conxunto nacional.

En 2015 o sector industrial recuperarase o nivel de actividade debido & mellora da
economia espanola e a construcion diminuirda a sta contraccion. Desde a perspectiva
da demanda, esperamos un mellor comportamento do gasto das administracions e das
exportacions que a nivel nacional, o primeiro como consecuencia do menor axuste das
contas pUblicas na nosa comunidade e o segundo debido ao incremento do comercio
co resto de Espaha. A achega da demanda interna sera inferior que para o conxunto do
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Estado, 1,0 punto en Galicia e |,5 puntos porcentuais para o conxunto nacional utilizando
a media das previsions do gobemno, Banco de Espaha, OCDE, FMI e CE ou 1,8 puntos por-
centuais se recorremos ao dato do goberno actualizado a finais de setembro. En cambio,
as exportacions creceran a un ritmo superior en Galicia debido a que unha elevada por-
centaxe delas corresponden ao comercio co resto de Espaha, que medraran a un maior
ritmo debido ao dinamismo da demanda a nivel nacional.

Detéllase a continuacion, para os principais agregados da demanda, o cadro ma-
croecondmico para o ano 2015 que configuran o crecemento do 2,0%.

|.- O gasto en consumo final dos fogares e institucions sen fins de lucro crecera
un 0,9%. Esta compohente de demanda iniciou na primeira metade do ano 2014 unha
pequena recuperacion despois de cinco anos con taxas negativas. No conxunto do ano
2014 espérase un moderado incremento do gasto privado, 0,2% e no 2015 consolidarase
a recuperacion deste, cun crecemento do 0,9%; os aspectos que contriblen positivamente
son a maior confianza dos consumidores pola recuperacion do mercado de traballo e a
contencion dos prezos, que permitiran un incremento da renda disponible dos fogares;
ademais, o menor nivel de débeda axudaria para manter o nivel de gasto.

2.- O gasto en consumo final das administracions pUblicas crecera un 0,8%. As restri-
cibns do gasto para cumprir os obxectivos de déficit limitaran o crecemento desta variable,
pero Galicia non deberfa necesitar facer maiores axustes nas contas pUblicas para cumprilo.

3.- A formacion bruta de capital crecera un 1,5% en 2015 o que supbn superar en 2,4
puntos o descenso do ano anterior. Este dato positivo virfa explicado polo incremento da
inversion pUblica, principalmente en infraestruturas. A inversion en bens de equipo verase
favorecida pola melloria das expectativas das empresas e das condicions financeiras. Ade-
mais, tanto a edificacion residencial como a non residencial comeza a mostrar leves signos
de mellora e espérase unha lenta recuperacion da actividade, limitada polo elevado stock
de vivendas sen vender.

4.- A demanda externa neta achegara 1,0 puntos ao crecemento do PIB, tres décimas
mais que o aportado por este agregado en 2014. Esta achega producirase como conse-
cuencia dun aumento das exportacions do 6,6% e das importacions do 4,9%. A mellora da
competitividade da nosa economia e a recuperacion do comercio e da economia mundial,
exercera un impulso positivo nas exportacions; ademais, o importante incremento da
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demanda interna espafola, impulsada polo maior dinamismo dos seus principais compo-
Pentes desempefara un efecto positivo sobre as exportacions ao resto das comunidades
autonomas. As previsions do FMI, da OCDE e da Comision Europea indican unha mellora
da demanda interna das principais economias mundiais, a modo de exemplo expohemos
os datos das principais economias no cadro 15 segundo as previsions da Comision Euro-
pea, FMI e da OCDE.

Cadro XVI: Previsions macro2015 economias avanzadas.

Previsions macroecondmicas 2015. Demanda nacional. Taxas de variacion
interanual en %

FMI Comision
(outubro OCDE Europea
(maio 2014) i
2014) (maio 2014)

Area Euro 1,0 1,4 1,7
Francia 0,6 1,4 1,7
Alemania 1,4 2,5 2,2
Italia 0,5 0,8 1,3
Portugal -- 0,5 0,8
Espaiia 1,2 0,5 1,6
Reino Unido 2,6 2,6 2,4
Estados Unidos 3,2 3,9 3,5
Xapoén 0,6 1,0 0,9

FONTES: FMI, OCDE e Comision Europea

Polo que respecta as importacions, o crecemento do 4,9% susténtase no crecemento
da actividade econdmica da nosa comunidade que requirira un maior dinamismo neste
apartado para surtir a demanda intermedia e a final.

5. Por Gltimo, a taxa de paro situarase no 20,1%, |,6 puntos por debaixo da taxa de
2014 e 2,8 puntos por debaixo do esperado para Espaha segundo o Goberno. Un incre-
mento do emprego, medido en postos de traballo equivalentes a tempo completo, des-
pois de seis anos de destrucion de emprego e un descenso da poboacion activa (arredor
do 1,0% de descenso), levarianos a esta taxa..
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1.6. O ESCENARIO FINANCEIRO. SITUACION MONETARIA E
FINANCEIRA.

Se unha caracteristica pode definir a situacion dos mercados segundo foi avanzando o
periodo 2012-2014 é a da progresiva normalizacion das condicions financeiras tralos fortes
episodios de inestabilidade que caracterizaron os caracterizaron durante os anos seguintes
o inicio da crise financeira, fundamentalmente 2010 e 201 1.

Deste xeito, se 0 ano 2012 trouxo unha certa estabilidade na situacion dos mercados
financeiros, non exenta de dificultades, con aparicion de novos episodios de incerteza e
volatilidade, no ano 2013 podese falar dunha mellora nas condicions destes mercados
financeiros.

Seguindo nesta mesma lifa, durante o 2014 continuouse coa melloria rexistrada nos
meses anteriores, coa apertura total dos mercados, abundante liquidez, descensos con-
tinuados nas rendibilidades dos soberanos e avances significativos nos principais indices
bolsistas.

Espaiha non foi allea a esta melloria, apoiada nunha mellora das expectativas de cre-
cemento econdbmico e no efecto das medidas adoptadas polo BCE. Esta mellora nas
condicions de financiamento notaronse fundamentalmente no sector piblico e nas gran-
des empresas. Xa que logo, o sistema financeiro presenta un escenario excesivamente
fragmentado, onde, tanto as pequenas e medianas empresas como as familias, tehen ainda
mais dificultades para acceder ao crédito barato.

Neste periodo as axencias de cualificacion crediticia revisaron al alza o rating da débe-
da pUblica soberana espafola e deuse por finalizado o Programa de Asistencia Financeira
a Espaha para la recapitalizacion de entidades de crédito.

L6.1. Tipos de referencia

Cadro XVII: Tipos Oficiais de Referencia.

TIPOS DE XURO OFICIAIS DO BANCO CENTRAL EUROPEO
2014
2011 2012 | 2013 _
MARZO | XUNO | SETEMBRO
Op. principais de financiamento 1,25 0,88 0,25 0,25 0,15 0,05
Facilidade marxinal de crédito 2,00 1,63 0,75 0,75 0,40 0,30
Facilidade de depésito 0,50 0,13 0,00 0,00 -0,10 -0,20

(Datos correspondentes ao final do periodo considerado)

O contexto macroecondémico dos primeiros meses do ano invitaba a pensar que,
se ben a un ritmo algo mais débil do esperado, a recuperacion econémica na zona euro
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comezaba a afianzarse. Porén, os Ultimos datos de crecemento das slas tres primeiras
economias (Alemaha, Francia e Italia) acenderon novamente as alarmas da continuidade
no crecemento, sendo necesario esperar a ver os resuttados do segundo semestre do ano
para apreciar a tendencia real.

A taxa de inflacion permaneceu ao longo do periodo en niveis moi reducidos, incluso
con taxas negativas nalgins intres, e as previsions apuntan a que se mantera nos vindeiros
meses lonxe da referencia do 2 % que marca o obxectivo de estabilidade de prezos que
rexe a actuacion do BCE.

No entorno descrito, incerteza na recuperacion econdmica e baixa taxa de inflacion,
o Consello de Goberno do Banco Central Europeo, na slia xuntanza de xuho, adoptou un
amplo paquete de medidas de relaxacion da politica monetaria co obxecto de que flla a
liquidez na eurozona.

En concreto, o BCE volveu a rebaixar os tipos de xuro, situdndoos ao seus niveis mi-
nimos historicos, de xeito que reduzo o tipo das operacions principais de financiamento en
|0 puntos basicos, ata o 0,15%, situando o tipo da facilidade marxinal de crédito no 0,40 %
e o tipo da facilidade de deposito en negativo por primeira vez na historia del Eurosistema,
—0,10 %. Xunto con esta reducions dos tipos, o BCE tamén adoptou outras medidas de
caracter non convencional.

Insistindo na sta politica expansiva e ante os preocupantes datos de crecemento
nas principias economias da eurozona, na slia xuntanza do 4 de setembro, o BCE decidiu
complementar e reforzar o paquete de medidas adoptado no mes de xufo, reducindo
novamente en |0 puntos basicos o tipo para as operacions principais de financiamento,
a facilidade marxinal do crédito e a de depoésito, ata situalas no 0,05 %, 0 0,30 % e o -0,2
%, respectivamente. Asi mesmo, anunciou o inicio, a partir de outubro, dun programa de
compra de bonos de titulizacion de activos (cuxos activos subxacentes seran créditos ao
sector privado non financeiro), e un novo programa de compra de bonos garantidos. Me-
didas todas estas, orientadas a conseguir que flia o crédito cara ao sector privado.
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1.6.2. Tipos de Xuros Interbancarios

Cadro XVIII: Tipos de Xuros Interbancarios.

TIPOS DE XUROS NA AREA DO EURO (PORCENTAXES MEDIOS)

PERIODO EONIA A UN MES A TRES MESES|A SEIS MESES A UN ANO
2011 0,87 1,18 1,39 1,64 2,01
2012 0,23 0,33 0,57 0,83 1,11
2013 0,17 0,21 0,27 0,37 0,54
Mar.2014 0,19 0,23 0,31 0,41 0,58
Jun.2014 0,08 0,15 0,24 0,33 0,51
Sep.2014 0,01 0,02 0,10 020 0,36

O mercado interbancario do area do euro comezou o ano cun leve repuntamento
dos tipos de xuro, motivado fundamental por un menor exceso de liquidez nos primeiros
meses do 2014. Neste sentido o Euribor a un mes, tres meses e un ano pechaba o mes
de abril no 0,26%, 0,34% e no 0,62%, respectivamente, 0 que representa variacions do
entorno a 4, 5 e 6 puntos basicos respecto aos niveis rexistrados a finais de decembro do
pasado ano.

Porén, trala xuntanza do BCE de principios de maio, o anuncio da disposicion da
institucidbn monetaria a actuar nas slas vindeiras reunions, interrumpiu esta traxectoria
ascendente dos tipos de xuros.

Confirmadas as expectativas, tralas xuntanzas de xuho e setembro, os efectos nos
mercados interbancarios non se fixeron esperar, provocando un desprazamento cara
abaixo da curva de tipos, con caidas nos tipos de xuros do euribor en tédolos prazos, res-
pecto aos niveis rexistrados a finais do segundo trimestre. Desta maneira, o tipo euribor a
un mes situouse a finais de setembro no 0,007%, o tipo a tres meses no 0,083%, e o tipo
a un ano no 0,338%.
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Grafico XV: Evolucion euribor
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Dada a anunciada intencion do Banco Central de manter os tipos de xuro nos niveis
establecidos durante un periodo prolongado de tempo, asi como continuar coas stas me-
didas de politica monetaria expansivas, invita a pensar nunha estabilizacion dos tipos nestes
parametros nos vindeiros meses.

1.6.3. Mercado de Débeda Publica

Cadro XIX: Mercado de Débeda Piblica.

PRIMA DE RISCO

PERIODO ESPANA ITALIA ALEMANA (PUNTOS BASICOS)

ESPANA -ALEMANA
2011 5,46 5,38 2,65 280
2012 5,87 5,49 1,57 430
2013 4,16 4,12 1,85 231
Mar.2014 3,34 3,39 1,59 175
Jun.2014 2,71 2,82 1,35 135
Sep.2014 2,28 2,40 1,00 123

Nos mercados de débeda plblica, nun contexto xeral de reducida volatilidade, a
estabilidade foi a nota predominante ao longo dos Gltimos meses.
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A pesares de todo, ao longo do ano foronse producindo alglins episodios transito-
rios de incerteza, como as turbulencias vividas nos mercados de divisas das economias
emerxente ou o estoupido do conflito en Ucraina, se ben a incidencia nos mercados de
débeda foi mais ben escasa. Por outra parte, as expectativas, finalmente confirmadas, de
que o Banco Central Europeo ia a adoptar medidas de estimulo monetario traduciuse nun
descenso xeralizado das rendibilidades dos bonos soberanos.

Asi, dende comezos de ano, a rendibilidade do bono aleman a 10 dez anos reduciuse
en mais de 100 puntos béasicos, dende o 1,94% con que pechaba o ano 2013 ata situarse
en niveis minimos do 0,91% ao finalizar o mes de setembro.

Esta mellora nas condiciones favorables nos mercados de débeda permitiron que
Grecia lanzase a sGa primeira emision de bonos desde o inicio do programa de asistencia,
e tamén facilitaron que Portugal tivese un acceso comodo aos mercados durante a fase de
finalizacion do seu programa de asistencia.

Grafico XVI: Comparativa rendibilidade bonos a 10 anos.
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Polo que respecta a Espafia, e como xa comentamos anteriormente, a sta débeda
soberana viuse especialmente favorecida pola mellora das condicions dos mercados fi-
nanceiros. As rendibilidades dos bonos a 10 anos de Espafha seguiu unha senda decrecente
dende o 4,15% no que pechaba o ano 2013 ata situarse a finais do mes de setembro por
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debaixo do 2,1%, isto é mais de 200 puntos basicos de reducion en relacion ao niveis
rexistrados a 3| de decembro do pasado ano.

As favorables condicions do mercado e o crecente interese dos investidores pola
débeda plblica espahola permitiron ao Tesouro, ademais dunha reducién no custo da
débeda, emitir novos instrumentos, como un bono ligado & inflacion e unha referencia a
50 anos.

Grdfico XVII: Evolucién da prima de risco fronte ao bono aleman.
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Tamén as Comunidades Autbnomas vironse beneficiadas por esta mellora nas con-
dicions de financiamento. Galicia lanzou no mes de febreiro unha emision de bonos co
tipo de xuro historicamente mais baixo de tddalas emisions realizadas pola Comunidade.
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1.6.4. Mercados Bolsistas

Cadro XX: Mercados Bolsistas

INDICES DE COTIZACION BOLSISTAS
: EUROSTOXX

PERIODO IBEX 35 50 CAC 40 DAX FTSE 100 DOW JONES| NIKKEI

2011 9.734,31 2.648,63| 3.639,16  6.679,14| 5.727,62 12.093,42 9.445,30
2012 7.583,18 2.419,30| 3.360,76  6.911,78| 5.715,63 13.003,92 9.237,86
2013 9.916,70 3.109,00| 4.295.95| 9.552,1631 6.749,09 16.576,66 16.291,311
Mar.2014 10.340,50 3.160,60| 4.391,50 9.555,91 6.598,37 16.457,66  14.827,23
Jun.2014 10.923,50 3.228,24| 4.422.84  9.833,07| 6.743,94 16.826,60 15.162,10
Sep.2014 10.825,50 3.067,29| 4.416,24  9.474,30| 6.622.72 17.042.90  16.173,52

VARIACION ANUAL EN %

2011 4,8 -3,2 1,5 8,4 5,6 14,1 -4,5
2012 -22,1 -8,7 7,7 3,5 0,2 7,5 2,2
2013 21,4 17,9 18,0 25,5 14,4 26,5 56,7
Mar.2014 30,6 20,4 17,7 22,6 2,9 12,9 19,6
Jun.2014 40,7 24,0 18,3 23,5 8,5 12,9 10,9
Sep.2014 17,8 6,0 6,6 10,2 2,5 12,9 11,9

Polo que se refire aos mercados de renda variable, ante un primeiro trimestre do ano
de reducida volatilidade, onde as cotizacions bolsistas tiveron un comportamento positivo,
con alzas nos principais ndices tanto en Europa coma nos Estados Unidos.

Porén, a evolucion dos mercados bolsistas en Europa viuse influida nos seguintes
meses, primeiro, polas turbulencias rexistradas nos mercados emerxentes, asi como polas
tensions xeopoliticas en Ucraiha e Irag e, mais recentemente, pola debilidade dalglins dos
datos macroeconémicos publicados e a crecente desconfianza nunha sblida recuperacion
economica, 0 que motivou que se produciran correccions importantes a partir do mes
de xuho.

Porén, a actuacion do BCE, xunto cunha menor inestabilidade politica, trouxo nova-
mente a calma aos mercados bolsistas europeos, se ben a recuperacion das cotizacions s6
compensou parcialmente as perdas rexistradas anteriormente.
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Grafico XVIll: Mercados Bolsistas
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16.5. Mercados de Divisas

Cadro XXI: Mercados de Divisas

TIPOS DE CAMBIO DO EURO (MEDIAS DO PERIODO)
PERIODO DOLAR EEUU IEN XAPONES
2011 1,392 111,02
2012 1,286 102,62
2013 1,370 141,68
Mar.2014 1,382 141,48
Jun.2014 1,359 138,72
Sep.2014 1,290 138,39
% DE APRECIACION SOBRE UN ANO ANTES
2011 4,9 -4,7
2012 -7,6 -7,6
2013 4,5 29,1
Mar.2014 6,6 15,0
Jun.2014 3,1 8,0
Sep.2014 -3,8 4,5

Polo que respecta ao mercado de divisas, e fronte a un primeiro cuadrimestre do ano
de forte posicionamento da moeda europea, no que o tipo de cambio do euro cotizouse
por riba dos 1,39 dolares, a partir do mes de maio comeza unha traxectoria descendente
na slia cotizacion, ata acadar os 1,258 dolares a finais de setembro, co que, no conxunto
do ano, o euro depreciouse na entorna dun 7,7%.
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Grafico XIX: Mercados de Divisas
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De igual modo, ao longo do ano a moeda europea depreciouse fronte ao len nun
3,1%, cotizando a finais de setembro no 138,11 fronte ao 142,46 co que finalizou o ano
2013.

Grafico XX: Mercados de Divisas
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1.7. Reformas e medidas na priorizacion do gasto: A sostibilidade social e o
esforzo investidor.

Todas as andlises de prospectiva en Galicia pofien de manifesto os problemas de-
rivados das negativas proxeccions demogréficas. Afrontar este reto require aumentar a
capacidade de retencion e atraccion da poboacion para o cal e preciso.-

a) facilitar aos cidadans o acceso a un traballo de calidade e a oportunidades de
desenvolvemento persoal e das iniciativas, no marco dun sistema produtivo e
empresarial que compita nun sistema econdmico global, incidindo na formacion e
capacitacion dos empregados e mellora da calidade dos empregos, nas iniciativas
innovadoras, a cultura do risco e de emprendemento empresarial.

b) mellorar as oportunidades de atopar empregos de calidade, superando os actuais
desequilibrios territoriais e manter a calidade da provision dos servizos basicos
esenciais, como son educacion, sanidade, e atencions sociais de todo tipo.

Ademais das cualificacions e aptitudes persoais e colectivas, a produtividade debe
basearse nun emprego eficiente e sostible dos recursos, naturais marftimos, costeiros,
agrogandeiros, forestais, e turisticos, asi como duns servizos de mercado, educativos e
sanitarios, que faciliten as iniciativas e o liderado nos sectores fortes e competitivos.

Da diagnose da estrutura produtiva de Galicia despréndese a necesidade de lograr
un maior grao de integracion da economia rexional na economia mundial, unha maior
apertura cara as economias exteriores, que require un esforzo na internacionalizacion das
nosas empresas, especialmente as pequenas e medianas, tanto no terreo comercial como
no campo da innovacion e da transferencia de tecnoloxias.

Este proceso de integracion na cultura da innovacion e da internacionalizacion, chave
para acadar o exito do novo modelo de desenvolvemento, debe implementarse mediante
un esforzo sostido a medio plazo, de ahi"a slia importancia da sla radicacion nas priorida-
des estratéxicas.

Nesta estratexia, merecen especial atencion as actividades relacionadas co cambio
climatico, o aumento da eficiencia enerxética e o aproveitamento das enerxias renovables,
esenciais para conseguir un sistema produtivo competitivo en custes e sostible no tempo,
e onde Galicia mostra unha clara potencialidade, como son as enerxias renovables edlica
e a procedente de biomasa. Sen esquecer o aforro produto da eficiencia enerxética no
consumo domeéstico e na loxistica de transporte de persoas e mercadorias.

Os Orzamentos Xerais para 2015 seran a base financeira e funcional dun novo Plan
estratexico de Galicia para o periodo 2015-2020 e que debe ter un triple obxecto.-
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- Terminar Galicia no eido da formacion bruta de capital fixo e orientar os in-
vestimentos hacia o desenvolvemento baseado no cohecemento e o fomento
empresarial.

- Por en valor o potencial medioambiental da comunidade autbnoma, asi como o
seu sector primario.

- Consolidar a Galicia do benestar, no que atinxe aos servicios de saude e benestar.

Estas e non outras deberan ser as claves da creacion de emprego e riqueza da Galicia
do futuro.

A estos tres grandes eixos de actuacion, engadirase outro instrumental, desenvolve-
mento dunha administracion piblica de calidade, e de todos eles sairan os obxectivos do
novo plan estratéxico de Galicia 2015-2020.

A base sobre a que se deben asentar estas politicas sera un exaustivo diagnostico de
situacion da nosa comunidade autbnoma, analisis de fortalezas e oportunidades e lifas de
actuacion para optimizalas.

Todo elo en base a unha envolvente financeira plurianual para a que servira como
punto de partida o orzamento 2015 e que se revisara cada peche de exercicio a vez que
se da conta do grao de avance dos obxectivos do Plan.

Os orzamentos de cada exercico expresaran a programacion plurianual do devandito
plan e os plans sectoriais que se aproven haberan de estar referidos ao plan estratexico e
garantir o seu encaixe na envolvente financeira.

Vendo a feble saida da recesion das economias europeas, e que os mercados dife-
renciaran ainda mais e penalizaran aos axentes pUblicos e privados que non conten con
unas finanzas saneadas e solventes, as decisions de gasto nos Orzamentos céntranse non
sO en escoller moi claramente o que se vai a facer, dentro dos limites de manobra posibles,
senon tamén nun enfoque estrutural: a cuestion non se limita a axustar os orzamentos, se-
non en definir como se vai a medrar, en priorizar os recursos entre as diferentes medidas
contidas nos obxectivos estratéxicos do Plan estratéxico.

Contehen os orzamentos actuacions para fomentar os investimentos en novas tec-
noloxias, mellorar o entorno empresarial, o acceso aos mercados e ao financiamento
das PEME, e mellorar o &mbito da industria. Un novo modelo no que a industria volva a
ocupar un lugar relevante no tecido produtivo, despois do especial protagonismo que nas
Ultimas décadas ocupou exclusivamente a construcion.

Piares para a unha nova politica industrial son:
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- Investimento en innovacion, creando condicions para que se empreguen de ma-
neira intensiva tecnoloxias avanzadas de fabricacion, politicas industriais sustenta-
bles, vehiculos limpos, construcion sustentable, mercados de produtos bioloxicos,
tecnoloxias facilitadores esenciais e redes intelixentes.

- Mellores condicions de mercado. Fomento da competencia e do espirito empre-
sarial, fomento da internacionalizacion das PEMEs.

- Acceso ao financiamento e aos capitais: mellorar o financiamento, incluindo os
fondos estruturais, o recurso ao BEIl, e fondos de capital risco.

- Capital human e competencias, adaptacion as transformacions industriais, prever
onde se poden producir desaxustes entre oferta e demanda laboral.

Na mesma direccion de mostrar aos restantes axentes econdmicos, e en especial ao
sector privado, sinais claras facilitar a toma de decisions a longo prazo e estimular os seus
plans de investimento, os Orzamentos tefen priorizado as actuacions mais favorecedoras
dunha economia competitiva, inclusiva no plano social e de baixo impacto medioambien-
tal, propiciando nunha mellor xestion dos recursos enerxéticos, auga, aire, terreo e solo,
complementando a ampla normativa que sobre ordenacion dos espazos e recursos na-
turais se ven realizando nestes anos, e que abrangue un amplo abano de materias, como
o reciclado, auga, aire, terreo e solo, recursos marihos, ordenacion do litoral, construcion
eficiente no aforro da enerxia, mobilidade e transporte.

Os orzamentos, dentro do rigor e a limitada discrecionalidade que impoén a limitacion
dos recursos disponibles, constitiense como a ferramenta por excelencia para o despegue
econdmico a largo prazo de Galicia cara o modelo sustentable de crecemento, formula-
do no PEG.Un plan orientado na estratexia Europa 2020, cunha politica de crecemento
sostible, integrador e intelixente asumida polo Parlamento de Galicia e coherente coas
orientacions da politica de desenvolvemento econdmico implantada para o conxunto da
Union e do Programa Nacional de Reformas en Espaha.

Galicia, que despois de terse beneficiado da solidariedade da Union a través das
achegas provintes das politicas rexionais e de cohesion da Union Europea, ao abandonar
a categoria de rexion en converxencia sera canto mais corresponsable no desempeho do
seu papel na construcion do futuro compartido das rexions europeas.

No terreo das reformas a acometer no ambito rexional, os Orzamentos recollen de-
terminadas orientacions do gasto en acompanamento de medidas normativas e directrices
para mellora da vida dos cidadans e a preservacion do seu benestar, como as garantias
sanitarias, incluindo investimentos sanitarios en hospitais e centros de salde, a dispohibi-
lidade do parque de vivendas de proteccion oficial a disposicion de colectivos desfavo-
recidos, a dotacidon de novas prazas sociais. No eido do cohecemento, nova normativa
para o ensino e introducion das novas tecnoloxias na educacion, accesibilidade de todos
os galegos a rede, e actuacions sectoriais no turismo, no audiovisual e mellorar o contor-
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no dos cascos historicos, reducir o abandono das terras, loita contra o minifundismo, e
modernizacion das explotacions para obter maior valor engadido dos produtos agricolas,
acuicolas e forestais.

Canto as reformas administrativas, a Lei de Orzamentos contén disposicions de
acompahamento para facilitar a xestion dos orzamentos e modular unha politica tributaria
amigable co crecemento e co sostemento do sector pUblico.

Os orzamentos recollen asemade os esforzos realizados pola administracion auto-
nomica para definir un modelo de administracion definitivo, non improvisado, reducindo
o nimero de altos cargos e redimensionando os entes pUblicos dependentes da Xunta.

Galicia ten importantes retos que aborda con rigor financeiro e planificacion econo-
mica, co obxectivo inmediato de iniciar un periodo de crecemento continuado que permi-
ta reducir o desemprego e favorecer a dinamizacion demogréfica de Galicia.

A aplicacion desta coordinacion na politica econdmica &, por tanto, clara demostra-
cion dos resultados positivos do principio de “gobernanza multinivel” que permite mello-
rar a eficacia e eficiencia do gasto pUblico.

1.7.1. Potenciacion da investigacion, o desenvolvemento tecnoldxico e a innovacién

Este € o obxectivo central das bases que perseguen acadar o desenvolvemento eco-
nomico no curto prazo é un dos obxectivos da estratexia Europa 2020, acadar un crece-
mento baseado no coflecemento, sostible e respetuoso co medio ambiente e integrador.

Dentro deste obxectivo incllense as actuacions encaminadas a o investimento em-
presarial en innovacion e investigacion, asi coma o fomento e explotacion de sinerxias
entre os centros tecnoloxicos, as universidades, atraendo talento a Galicia, asi’ como o
fomento da transferencia tecnoldxica mediante o desenvolvemento de novos produtos
e servizos.

Outra das ramas de actuacion dentro deste obxectivo é a baseada no emprego das
TIC, en concreto a implantacion da rede de banda longa, o desenvolvemento das TIC nas
empresas de forma que permitan ofertar unha canle de comunicacion e a prestacion de
servizos eliminando os impedimentos & comercializacion dos seus produtos e servizos.

Para emprender unha efectiva modermizacion da administracion pablica, e aumentar
a eficiencia dos servizos pUblicos, € preciso aplicar as solucions tecnoloxicas, aproveitando
tanto no funcionamento intermo das administracions coma nos servizos aos cidadans a
dixitalizacion e interoperatividade.
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Cadro XXII

Lifias prioritarias para Potenciar a Investigacion, o desenvolvemento tecnoléxico e a innovacion
Fomento de investimentos de empresas en innovacion e investigacion

Desenvolvemento de sinerxias mediante colaboracién coas Universidades e centros tecnoléxicos
Potenciara adopcion de novas tecnoloxias e fase de transferencia tecnoldxica

Desenvolvemento de novos produtos e servizos

Continuar coa implantaciéon da banda longa

Fomentar o emprego das TICnas empresas, creando novas canles de distribucién de produtos e servizos
Desenvolvemento de novas aplicaciéns TIC para facilitar o acceso dos cidaddns aos servizos publicos

1.7.2. Fortalecer a rede de infraestruturas de comunicacion

As redes de comunicacion son o elemento basico para garantir o desenvolvemento
da economia ao permitir o fluxos de produtos e servizos.

As actuacions a desenvolver neste eido son a mellora da seguridade da rede viaria de
Galicia, mellorando a conservacion e o mantemento. A consolidacion das redes de “altas
prestacions” que garantan un comunicacion éxil entre os puntos da comunidade de maior
potencial de desenvolvemento.

Fomentar o emprego de medios de transporte alternativos que faciliten a mobilidade
metropolitana, e a creacion de intercambiadores que permitan unha racionalizacion do
transporte tanto de mercadorfas como de viaxeiros, asi como un transporte mais limpo,
reducindo a contaminacion.

Cadro XXl
Lifias prioritarias para o reforzo da rede de infraestruturas de comunicacién

Consolidacién da rede de estradas de "altas prestacions" (VAPs)

Investimento na rede de estradas convencionais, que permita a integracion do territorio

Mellora da seguridade vial, fomentando a conservacion da rede de estradas

Creacion de intercambiadores, como mecanismo eficiente de transporte, tanto de persoas coma de viaxeiros
Fomento de emprego de medios de transporte alternativos, que minimicen o impacto ambiental do
desenvolvemento social e econémico e reduzan a contaminacion

Facilitar a mobilidade metropolitana, e os medios comunicacién no rural

1.7.3. Dinamizacion econdmica, mellorando o tecido empresarial e industrial

As medidas que se van a desenvolver para a consecucion deste obxectivo son as que
pretenden fomentar a creacion de novas empresas, apoiando 0s novos proxectos empre-
sariais innovadores. Asi como o apoio financeiro as empresas xa existentes mellorando a
sa solvencia e viabilidade no momento de crise polo que estan a atravesar.

Axuda as empresas galegas con produtos competitivos para abrir novos mercados e
mantendo a intensidade industrial en Galicia.
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Mellora da competitividade das empresas galegas mediante o impulso intensivo das
TIC en todas as areas de negocio, dende a producion a comercializacion. En especial,
axudar a orientacion das empresas galegas aos mercados exteriores e reordenacion das
diferentes plataformas de impulso.

Cadro XXIV:

Lifias prioritarias para a Dinamizacion econémica, mellorando o tecido empresarial e industrial
Impulso & creacion de novas empresas innovadoras

Fomento para o desenvolvemento de novos produtos de alto valor engadido

Mellora da eficiencia da producién e comercializacion mediante o emprego das TIC

Facilitar acceso a recursos financeiros, tanto para a creacion como para o sostemento das empresas
galegas, como “business angels” e instrumentos para pequenos emprendedores, e microcréditos
Aproveitamento da capacidade do sector primario para a definiciéon de novos produtos

Facilitar o acceso das empresas aos mercados internacionais

L.7.4. Mellora dos sectores estratéxicos

Mellorar a capacidade do sector primaria que permita un aproveitamento eficiente
dos recursos naturais de Galicia. En concreto fomentar o sector forestal mediante o apoio
a creacion de novos produtos de alto valor engadido, compatible con un uso racional do
contorno natural. Fomento da calidade dos produtos agroalimentarios mediante o fomen-
to do uso das indicacions xeograficas protexidas e marcas de calidade.

Mellorar a planificacion da explotacion dos recursos marifios, asi como investir no
desenvolvemento de novos produtos tanto da pesca como da acuicultura.

Fomento de Galicia como destino turistico, tanto a nivel nacional coma internacional.
Desenvolvemento da infraestrutura turistica de calidade que potencia a Galicia como des-
tino turistico de interese internacional. Aproveitamento dos recursos turisticos mediante a
definicion de estratexias turisticas diferenciadas.

Cadro XXV:

Lifias Prioritarias para a Mellora dos sectores estratéxicos

Investimento en sistemas produtivos eficientes que garantan a sostibilidade e o respeto do medio ambient
Mellora da capacidade produtiva do sector forestal

Definiciéon de novos produtos co aproveitamento das capacidades de producién de materias primas
Fomento da garantia da calidade dos produtos

Mellora da planificacion da explotacion dos recursos da pesca e do marisqueo

Incrementara capacidade e a comercializacién dos produtos da acuicultura

Fomento de Galicia como destino turistico de calidade

Aproveitamento dos recursos turisticos na definicion das estratexias de promocién

Mellora das infraestruturas turisticas

Fomento das Industrias culturais galegas e o audiovisual
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1.7.5. Formacién, capacitacion e empregabilidade

Na actual situacion pola que esta a pasar a economia, tanto espahola no seu conxun-
to, como a galega, a xeracion de emprego é unha das prioridades do goberno. Neste
sentido a mellora da capacidade econémica vai a ter un efecto positivo na creacion de
emprego; porén € necesario adoptar medidas concretas que garantan a empregabilidade
dos galegos e que permitan contar cunha man de obra eficiente e cualificada.

Mellorar a empregabilidade dos traballadores galegos mediante a formacion en areas
estratéxicas e que se pretenden potenciar, creando unha man de obra eficiente permitin-
do que unha potenciacion dos efectos previstos ao reducir os custos e mellorar a produ-
tividade. E imperativo mellorar as condicidns que facilitan o emprego dos traballadores,
especialmente dos xoves, o que require intensificar as accidbns coma a actualizacion conti-
nuada de cohecementos, asistencia aos buscadores de traballo, ou aumento da mobilidade
intersectorial.

No campo educativo, & preciso reducir o abandono escolar temperan, e desenvolver
sistemas de aprendizaxe continuado, incluindo os traballadores maiores, e lograr unha
maior conexion entre educacion e sistemas de aprendizaxe e formacion continuada, ade-
cuada as necesidades dos mercados laborais,

Outras medidas adicionais son as referidas & informacion sobre ofertas de emprego,
fomentando as canles de comunicacion que permitan mellorar o mercado de traballo,
empregando as TIC para poder cruzar a oferta e a demanda dunha forma axil e segura.

Incentivacion & creacion de emprego ou autoemprego, e a creacion de empresas
como mecanismo de fomento do espiiito empresarial; o que vai a permitir o desenvolve-
mento de novos proxectos.

Cadro XXVI:

Lifias Prioritarias para Formacion, capacitacion e empregabilidade
Mellorara empregabilidade dos traballadores mediante aprendizaxe permanente e formacion continuada

Incremento da calidade da formacién en dreas especificas de desenvolvemento

Fomento do espirito empresarial e do autoemprego

Mellora do emprego das TIC no mercado laboral, facilitando o acceso tanto da oferta como da demanda
Promocidn e consolidacion de empresas de economia social
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1.7.6. Fomento do investimento en infraestruturas sociais

A consolidacion do estado do benestar parte dunha infraestrutura basica que permita
garantir o acceso e a prestacion de servizos a todos os galegos.

No que se refire a infraestruturas da saude, a mellora e consolidacion dos centros de
atencion primaria asi’' como a mellora dos recursos disponibles na atencion especializada.

No que a educacion se refire, a consolidacion da rede de centros piblicos, e a mellora
dos seus equipamentos, sobre todo no que ao emprego das TIC se refire.

Nas Infraestruturas de atencion & infancia, o investimento en novos centros que per-
mita garantir a atencion plblica a os nenos menores de 3 anos, o que vai a garantir a
conciliacion da vida familiar e laboral.

Na atencion aos dependentes, a mellora das infraestruturas existentes asi como o
incremento das prazas dispohibles, garantindo a dignidade e a autonomia das persoas
dependentes.

Cadro XXVII:

Lifias prioritarias para fomento do investimento en infraestruturas sociais

Aumento e consolidacidn dos centros de atencion primaria

Mellora dos equipamentos de atencidn especializada

Consolidacion da rede de centros publicos de ensino

Incremento dos equipamentos e aplicacidon de TICdos centros publicos de ensino

Mellora da capacidade das escolas infantis, que permitan a conciliacién da vida familiare laboral
Aumento e mellora das infraestruturas destinadas aos dependentes
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